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償還 運用報告書（全体版） 

受 益 者 の み な さ ま へ 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚くお礼申しあげます。 
「北米株式ファンド」は、信託約款の規定に基づき、2018年８月30日に信託期間が終了し、償還いたし
ました。 
ここに、設定以来の運用状況と償還内容をご報告いたしますとともに、受益者のみなさまのご愛顧に
対しまして、重ねてお礼申しあげます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商 品 分 類 追加型投信／海外／株式 

信 託 期 間 1998年５月29日から2018年８月30日までです。 

運 用 方 針 
中長期的な観点から、米国およびカナダの株式市場全体の動き（MSCI北米インデックス（ヘッジなし・円ベース））

を上回る投資成果の獲得をめざして運用を行ないます。 

主要運用対象 

北 米 株 式 フ ァ ン ド 

「北米株式グローバル・ラップマザーファンド」受益証券ならびに米国およびカ

ナダの金融商品取引所上場株式およびＮＡＳＤＡＱ市場で取引されている株式

を主要投資対象とします。 

北米株式グローバル・ラップ 

マ ザ ー フ ァ ン ド 

米国およびカナダの金融商品取引所上場株式およびＮＡＳＤＡＱ市場で取引さ

れている株式を主要投資対象とします。 

組 入 制 限 

北 米 株 式 フ ァ ン ド 
株式への実質投資割合には、制限を設けません。 

外貨建資産への実質投資割合には、制限を設けません。 

北米株式グローバル・ラップ 

マ ザ ー フ ァ ン ド 

株式への投資割合には、制限を設けません。 

外貨建資産への投資割合には、制限を設けません。 

分 配 方 針 
毎決算時、原則として分配対象額のなかから、基準価額水準、市況動向などを勘案して分配を行なう方針です。 

ただし、分配対象額が少額の場合には分配を行なわないこともあります。 

 
＜957330＞ 
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北米株式ファンド 

 
【運用報告書の表記について】 

・ 原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合計が合計欄の値と

は一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。  

 

○最近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

MSCI北米インデックス 
(ヘッジなし・円ベース) 株   式 

組 入 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 

(分配落) 
税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

(ベンチマーク) 
期 中 
騰 落 率 

 円 銭 円 ％  ％ ％ ％ 百万円 

17期(2015年３月25日) 14,702   30 32.7 226.52 33.5 90.1 2.2 146 

18期(2016年３月25日) 12,649   30 △13.8 209.48 △ 7.5 93.1 2.1 116 

19期(2017年３月27日) 14,090   30 11.6 240.82 15.0 94.4 2.5 119 

20期(2018年３月26日) 15,236   30 8.3 257.28 6.8 94.9 2.0 108 

(償還時) (償還価額)        

21期(2018年８月30日) 17,567.51 － 15.3 309.96 20.5 － － 97 
 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載しております。 

（注） ｢MSCI北米インデックス」は、「MSCI Inc.」が発表している、アメリカとカナダの株式市場の合成パフォーマンスを表す指数です。同指

数の（ヘッジなし・円ベース）とは、現地通貨ベースの指数をヘッジを行なわずに円換算したものです。なお、設定時を100として2018

年８月30日現在知りえた情報に基づいて指数化しています。 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 

M S C I 北 米 イ ン デ ッ ク ス 
(ヘッジなし・円ベース) 株   式 

組 入 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 (ベンチマーク) 騰 落 率 

(期  首) 円 銭 ％  ％ ％ ％ 

2018年３月26日 15,236    － 257.28 － 94.9 2.0 

３月末 15,687    3.0 265.33 3.1 94.6 2.0 

４月末 16,206    6.4 276.30 7.4 95.1 2.0 

５月末 16,650    9.3 281.31 9.3 94.4 1.8 

６月末 16,818    10.4 285.58 11.0 94.9 2.0 

７月末 17,334    13.8 295.92 15.0 94.8 2.0 

(償還時) (償還価額)      

2018年８月30日 17,567.51 15.3 309.96 20.5 － － 
 

（注） 騰落率は期首比です。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載しております。 
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北米株式ファンド 

○運用経過 (1998年５月29日～2018年８月30日) 

 
 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 
（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 
（注） MSCI北米インデックス（ヘッジなし・円ベース）は、設定時の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 
（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 
（注） MSCI北米インデックス（ヘッジなし・円ベース）は当ファンドのベンチマークです。 

 
○基準価額の主な変動要因 
当ファンドは、「北米株式グローバル・ラップマザーファンド」受益証券への投資を通じて、米国およびカ

ナダの株式市場全体の動き（MSCI北米インデックス（ヘッジなし・円ベース））を上回る投資成果の獲得をめ
ざして運用を行なってまいりました。信託期間中における基準価額の主な変動要因は、以下の通りです。 
 

＜値上がり要因＞ 
・企業業績が概ね好調だったこと。 
・主要各国の中央銀行が概ね緩和的な金融政策をとっていたこと（2009年～2015年）。 
 

＜値下がり要因＞ 
・ＩＴバブルが崩壊し、同時多発テロ、イラク戦争などで地政学的リスクが高まったこと（2000年～2002年）。 
・米国の低所得者層を対象にした住宅融資「サブプライムローン」危機が深刻化し、リーマンショックへ発展
したこと（2008年）。 

・欧州債務問題が深刻化したこと（2011年、2015年）。  

設定以来の基準価額等の推移 
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（北米株式市況） 

北米株式市場は、大きく上昇しました。 

期間の初めの北米株式市場は堅調に推移しましたが、2000年にＩＴバブルが崩壊し、その後2001年に同時多

発テロが起き、さらに2002年にはイラク戦争などで地政学的リスクが高まり、株価は下落基調をたどりまし

た。その後、ＦＲＢ（米国連邦準備制度理事会）の積極的な金融緩和などを背景に、北米株式市場は再度上昇

基調を取り戻しましたが、2007年後半から「サブプライム・ローン」危機が深刻化し、2008年のリーマンショッ

クへ発展したことから、北米株式市場は大暴落しました。信用収縮懸念が広がり、主要株価指数は2009年３月

に安値を付けましたが、その後、米国経済や世界的な金融システムに安定化の兆しが見え始めると、北米株式

市場は力強い上昇に転じました。その後は、2011年、2015年に欧州債務問題が深刻化したことを受けて一時的

に下落する局面もありましたが、好調な企業業績などを背景に概ね上昇基調を維持し、堅調に推移しました。 

 

（為替市況） 

期間中における円／アメリカドル相場は、右記の推移となりました。 

 

 

（当ファンド） 

当ファンドは、「北米株式グローバル・ラップマザーファンド」受益証券を高位に組み入れて運用を行ない

ました。 

 

当ファンドは1998年５月29日の設定以来、約20年３ヵ月にわたり運用してまいりました。このたび、約款の

規定に基づき、信託終了日を2018年８月30日として償還いたしました。 

これまでのみなさまのご愛顧に対しまして、心より厚くお礼申しあげますとともに、今後とも弊社投資信託

をご愛顧賜りますよう、よろしくお願い申しあげます。 

 

（北米株式グローバル・ラップマザーファンド） 

運用は、インベスコ・キャピタル・マネジメント・インク（期間の初め～1999年10月）、ウェリントン・マ

ネジメント・カンパニー・エルエルピー（1999年10月～2005年12月）、キャピタル・ガーディアン・トラスト・

カンパニー（2005年12月～2008年11月）、ジャナス・キャピタル・マネジメント・エルエルシー（2008年11月～

期間末）に（実質的な）運用部分を委託しファンド運営を行なってまいりました。 

マクロ経済要因を注視しつつ、徹底した企業ファンダメンタルズ（経済の基礎的条件）の調査・分析を行な

投資環境 

当ファンドのポートフォリオ 
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い、強い財務体質と競争優位性を有し、様々な経済環境を乗り越え長期的な成長が期待できる企業を厳選し、

投資を行ないました。 

 

 

信託期間中における基準価額は、77.7％（分配金

再投資ベース）の値上がりとなり、ベンチマークで

ある「MSCI北米インデックス（ヘッジなし・円ベー

ス）」の上昇率210.0％を概ね132.3％下回りました。 

ベンチマークとの差異における主な要因は以下の

通りです。 

 

＜プラス要因＞ 

・金融、通信、エネルギーセクターにおける銘柄選

択などがプラスに寄与したこと（2009年）。 

・情報技術、資本財サービス、ヘルスケアセクター

における銘柄選択がプラスに寄与したこと（2012

年）。 

・ヘルスケア、素材、一般消費財・サービスセクター

における銘柄選択がプラスに寄与したこと（2013

年）。 

 

＜マイナス要因＞ 

・金融、一般消費財・サービス、情報技術セクター

における銘柄選択などがマイナスに影響したこと（2006年）。 

・情報技術、ヘルスケア、金融セクターにおける銘柄選択などがマイナスに影響したこと（2007年）。 

・金融、ヘルスケアセクターにおける銘柄選択などがマイナスに影響したこと（2016年）。 

 

 

信託期間中における分配金は、基準価額水準、市況動向などを勘案して決定し、１万口当たりの累計は150

円（税込み）となりました。なお、分配金に充当しなかった収益につきましては、信託財産内に留保し、運用

の基本方針に基づいて運用いたしました。 

 

  

当ファンドのベンチマークとの差異 

分配金 

  
（注） 基準価額の騰落率は分配金再投資ベースです。 

（注） MSCI北米インデックス（ヘッジなし・円ベース）は当ファンド

のベンチマークです。 
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○１万口当たりの費用明細 (2018年３月27日～2018年８月30日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 101  0.613  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） ( 85)  (0.511)  委託した資金の運用の対価 

 （ 販 売 会 社 ） ( 13)  (0.079)  運用報告書など各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の情報 
提供などの対価 

 （ 受 託 会 社 ） (  4)  (0.023)  運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 2   0.014   (b)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数 
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 株  式 ） (  2)  (0.014)   

 （ 投 資 信 託 証 券 ） (  0)  (0.000)   

（c） 有 価 証 券 取 引 税 0   0.001   (c)有価証券取引税＝期中の有価証券取引税÷期中の平均受益権口数 
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金 

 （ 株  式 ） (  0)  (0.000)   

 （ 投 資 信 託 証 券 ） (  0)  (0.000)   

（d） そ の 他 費 用 2   0.012   (d)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） (  2)  (0.010)  保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の 
送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） (  0)  (0.002)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ そ の 他 ） (  0)  (0.000)  その他は、信託事務の処理等に要するその他の諸費用 

 合 計 105   0.640    

期中の平均基準価額は、16,539円です。  

 
（注） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結

果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） 売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンド

に対応するものを含みます。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに

小数第３位未満は四捨五入してあります。   
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北米株式ファンド 

○売買及び取引の状況 (2018年３月27日～2018年８月30日) 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
北米株式グローバル・ラップマザーファンド － － 41,783 122,118 

 
 
 

○株式売買比率 (2018年３月27日～2018年８月30日) 

 

項 目 
当 期 

北米株式グローバル・ラップマザーファンド 

(a) 期中の株式売買金額 13,749,296千円 
(b) 期中の平均組入株式時価総額 22,972,000千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 0.59   
 

（注） (b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 

（注） 外国の取引金額は、各月末（決算日の属する月については決算日）の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算した金額の合計です。

 

○利害関係人との取引状況等 (2018年３月27日～2018年８月30日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○第一種金融商品取引業、第二種金融商品取引業又は商品取引受託業務を兼業している委託会社の自己取引状況 (2018年３月27日～2018年８月30日) 

 

 該当事項はございません。また委託会社に売買委託手数料は支払われておりません。 

 

○自社による当ファンドの設定・解約状況 (2018年３月27日～2018年８月30日) 

 

 該当事項はございません。 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 
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○組入資産の明細 (2018年８月30日現在) 

 

 2018年８月30日現在、有価証券等の組入れはございません。 

 

 

銘 柄 
期首(前期末) 

口 数 

 千口 

北米株式グローバル・ラップマザーファンド 41,783 
 
 
 

○投資信託財産の構成 (2018年８月30日現在) 

項 目 
償 還 時 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

コール・ローン等、その他 100,237 100.0 

投資信託財産総額 100,237 100.0 
 

（注） 比率は、投資信託財産総額に対する割合です。 

 

 

親投資信託残高 
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北米株式ファンド 

○資産、負債、元本及び償還価額の状況 （2018年８月30日現在) 

項 目 償 還 時 

  円 

(A) 資産 100,237,360   

 コール・ローン等 100,237,360   

(B) 負債 3,032,143   

 未払解約金 2,362,355   

 未払信託報酬 667,663   

 未払利息 152   

 その他未払費用 1,973   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 97,205,217   

 元本 55,332,388   

 償還差益金 41,872,829   

(D) 受益権総口数 55,332,388口 

 １万口当たり償還価額(Ｃ／Ｄ) 17,567円51銭 
 

（注） 当ファンドの期首元本額は70,997,243円、期中追加設定元本額

は107,457円、期中一部解約元本額は15,772,312円です。 

（注） １口当たり純資産額は1.756751円です。 
 

○損益の状況 (2018年３月27日～2018年８月30日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 △     1,621   

 支払利息 △     1,621   

(B) 有価証券売買損益 13,573,373   

 売買益 15,990,173   

 売買損 △ 2,416,800   

(C) 信託報酬等 △   669,843   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 12,901,909   

(E) 前期繰越損益金 39,338,209   

(F) 追加信託差損益金 △10,367,289   

 (配当等相当額) (   4,238,337)  

 (売買損益相当額) (△14,605,626)  

 償還差益金(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 41,872,829   
 

（注） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税

等相当額を含めて表示しています。 

（注） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追

加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分

をいいます。 

（注） 親投資信託の信託財産の運用の指図に係る権限の全部又は一部

を委託するために要した費用のうち、2018年３月27日～2018年

８月30日の期間に当ファンドが負担した費用は216,527円です。
 

 

上記各資産の評価基準及び評価方法、また収益及び費用の計上区分等については、法律及び諸規則に基づき、一般に公正妥当と認められる

企業会計の基準に準拠して評価計上し処理しています。 
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北米株式ファンド 

○投資信託財産運用総括表 
 

信 託 期 間 
投資信託契約締結日 1998年５月29日 投資信託契約終了時の状況 

投資信託契約終了日 2018年８月30日 資 産 総 額 100,237,360円 

区   分 投資信託契約締結当初 投資信託契約終了時 差引増減または追加信託 
負 債 総 額 3,032,143円 

純 資 産 総 額 97,205,217円 

受益権口数 1,025,967,000口 55,332,388口 △970,634,612口 受 益 権 口 数 55,332,388口 

元 本 額 1,025,967,000円 55,332,388円 △970,634,612円 １万口当たり償還金 17,567円51銭 

毎計算期末の状況 

計 算 期 元 本 額 純資産総額 基準価額 
１万口当たり分配金 

金   額 分 配 率 

第１期 3,261,607,129円 2,848,458,786円 8,733円 0円 0.0％ 

第２期 6,729,312,686   6,726,175,065   9,995   0   0.0   

第３期 5,455,896,510   4,678,121,358   8,574   0   0.0   

第４期 6,713,460,753   6,118,862,279   9,114   0   0.0   

第５期 2,905,130,905   1,773,817,481   6,106   0   0.0   

第６期 1,887,378,811   1,245,484,166   6,599   0   0.0   

第７期 1,408,085,360   984,220,930   6,990   0   0.0   

第８期 858,789,593   747,674,753   8,706   0   0.0   

第９期 565,696,799   526,564,359   9,308   0   0.0   

第10期 438,611,507   316,348,947   7,213   0   0.0   

第11期 400,760,214   172,493,133   4,304   0   0.0   

第12期 329,684,324   198,851,294   6,032   0   0.0   

第13期 255,392,361   154,791,913   6,061   0   0.0   

第14期 206,174,408   133,145,980   6,458   0   0.0   

第15期 166,563,288   138,203,154   8,297   0   0.0   

第16期 136,204,772   151,224,281   11,103   30   0.3   

第17期 99,569,290   146,389,804   14,702   30   0.3   

第18期 91,752,496   116,062,050   12,649   30   0.3   

第19期 84,809,847   119,493,108   14,090   30   0.3   

第20期 70,997,243   108,170,019   15,236   30   0.3   
 
 
 

  



品 名：90002_957330_021_04_グローバル・ラップ／北米株式ファンド_737372.docx 

日 時：2018/10/16 16:15:00 

ページ：11 

 

－ 11 － 

北米株式ファンド 

○償還金のお知らせ  

１万口当たり償還金（税込み） 17,567円51銭 
 
 
 

○お知らせ 

 

 2018年３月27日から2018年８月30日までの期間に実施いたしました約款変更はございません。 

 

 

 

約款変更について 

当ファンドの主要投資対象先の直近の運用状況について、法令および諸規則に基づき、 

次ページ以降にご報告申しあげます。 
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