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2016年9月16日
日興アセットマネジメント株式会社

グローバルCoCo債ファンド
ヘッジなしコース／円ヘッジコース／先進国高金利通貨コース／新興国高金利通貨コース

足元で好調なパフォーマンスをみせる
CoCo債

本資料では、当ファンドのパフォーマンスについてお伝えするとともに、足元の投資環境と今後の見通しな
どにつきまして、当ファンドの主な投資対象である外国投資信託の運用会社である、アルジェブリス・インベ
トメ （UK） ピ （以下 ジ ブリ 社）からの メ トをご紹介させ ただきます

基準価額
の動向

設定来の基準価額（税引前分配金再投資ベース）の推移
（2014年10月1日（設定日）～2016年9月9日）

7月以降、基準価額は上昇基調に

（円）

 当ファンドの基準価額は、7月以降、CoCo債のパフォーマンス好調などを背景に、上昇傾向となって
います。4コースの中では、高金利通貨の上昇を背景に、「新興国高金利通貨コース」および「先進国
高金利通貨コース」の基準価額*の上昇が特に目立つ状況となりました。

 なお、「円ヘッジコース」の基準価額*は、設定来高値圏での推移を続けています。

*  税引前分配金再投資ベース

6月28日以降の騰落率*
（2016年6月28日～9月9日）

* 税引前分配金再投資ベース

「円ヘッジコース」の基準価額*は、設定来高値圏で推移

12,000

13,000
グローバルCoCo債ファンド ヘッジなしコース
グローバルCoCo債ファンド 円ヘッジコース
グローバルCoCo債ファンド 先進国高金利通貨コース
グローバルCoCo債ファンド 新興国高金利通貨コース

ストメンツ（UK）エルエルピー（以下、アルジェブリス社）からのコメントをご紹介させていただきます。
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■当資料は、投資者の皆様に「グローバルCoCo債ファンド ヘッジなしコース／円ヘッジコース／先進国高金利
通貨コース／新興国高金利通貨コース」へのご理解を高めていただくことを目的として、日興アセットマネジメント
が作成した販売用資料です。■掲載されている見解は、当資料作成時点のものであり、将来の市場環境の
変動や運用成果などを保証するものではありません。

※グラフ・データは過去のものであり、将来の運用成果などを約束するものではありません。

※基準価額は信託報酬（後述の「手数料等の概要」参照）控除後の1万口当たりの値です。
※税引前分配金再投資ベースとは、税引前分配金を再投資したものとして計算した理論上のものであることにご留意ください。
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規制の明確化や欧州ストレステスト（健全性審査）の発表などを受け、

7月以降、CoCo債の価格は大きく反発

 当ファンドの設定日（2014年10月1日）以降、CoCo債は、価格が大きく変動する局面を経ながらも、全
体として堅調なパフォーマンスを辿っています。

 2016年に入り、欧州の一部銀行の収益性や不良債権問題に対する懸念の強まりなどから、投資家心
理が悪化した際、 CoCo債の価格は短期間で大きく下落する場面が何度かみられました。しかしなが
ら、利回り水準の高さなどを背景に、CoCo債は、価格下落分を比較的早く取り戻す傾向がみられてい
ます。こうしたことが、パフォーマンスの堅調さを支える要因と考えられます。なお、7月以降は、欧州
ストレステストを通じて大手銀行のバランスシートの健全性が認められたこと、そして、規制の明確化
など C C 債の投資家にと てポジテ ブなニ スが相次いだことなどが支援材料となり C C 債

CoCo債
について

デ

（2013年12月31日*～2016年9月9日）
CoCo債指数（米ドルベース）の推移

* CoCo債の指数算出開始日

など、CoCo債の投資家にとってポジティブなニュースが相次いだことなどが支援材料となり、CoCo債
市場への資金流入が加速しました。

中国の
景気減速懸念の強まり

ドイツの大手自動車
メーカーの排出ガス
規制を巡る不正発覚

欧州の銀行の
収益や健全性に

対する懸念の強まり

英国民投票の結果
EU離脱支持が

過半数に

イタリアの銀行の
不良債権問題に対する

懸念の強まり

地政学的
リスクの高まり

中国景気の先行き
懸念の強まり

人民元・原油価格
の一段安

当ファンドの設定日
（2014年10月1日）

6月27日～9月9日
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■当資料は、投資者の皆様に「グローバルCoCo債ファンド ヘッジなしコース／円ヘッジコース／先進国高金利
通貨コース／新興国高金利通貨コース」へのご理解を高めていただくことを目的として、日興アセットマネジメント
が作成した販売用資料です。■掲載されている見解は、当資料作成時点のものであり、将来の市場環境の
変動や運用成果などを保証するものではありません。

※グラフ・データは過去のものであり、将来の運用成果などを約束するものではありません。

CoCo債指数 ：BofAメリルリンチ・コンティンジェント・キャピタル・インデックス
※上記は当ファンドのベンチマークではありません。
信頼できると判断した情報をもとに日興アセットマネジメントが作成

2016年7月以降の欧州での主な出来事

欧州ストレステストの
結果が発表され

欧州の大半の銀行で
高い健全性が
確認される

7月29日 8月中旬

EU（欧州連合）が
CoCo債関連の規制の明確化の一環として、

銀行の資本が一定比率を下回り、
配当支払い等で制約が生じる場合、株式配当や
行員のボーナスに先立ちCoCo債の利払いが
行なわれることを検討していると報道される

8月4日

英国・イングランド銀行
（中央銀行）が包括的な

金融緩和策を決定

8月23日

ユーロ圏総合PMI
（購買担当者指数）が

2ヵ月連続で改善

信頼できると判断した情報をもとに日興アセットマネジメントが作成

規制の明確化などを受け、
CoCo債に対する
投資家心理が改善

ECB（欧州中央銀行）が
CoCo債の利払いに

関する規制を明確化し、
MDA（最大配分可能額）
の抵触水準が緩和される

7月26日
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CoCo債投資の魅力

相対的に利回り水準が高い投資対象であるということ

世界的に低金利環境が継続するなか、機関投資家を中心に、より高い利回りを求める「サーチ・フォー・
イールド（利回り追求）」の動きが拡がっていますが、利回りの確保はますます困難になっていると言えます。

このしたなか、CoCo債は、相対的に利回り水準が高いことなどが魅力となり、投資家の注目を集めていま
す。CoCo債の主な発行体である欧州の大手金融機関の財務基盤は、国際的な規制強化の動きを背景に
強固なものとなっています。米国では6月末に、欧州では7月末に、ストレステストの結果が公表されており、
欧米の主な金融機関について、バランスシートの健全性が確認されました。こうしたことに加え、投資家に
とってポジティブな形でCoCo債の規制の明確化が進んでいること そして 自己資本の積み増しを目的と

0.6%
2.2% 2.9%

4.1%
6.2% 6.4%
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12%

＜主な指数の利回りと格付＞
（2016年8月31日現在）

世界国債
投資適格
社債

期限付劣後債
（銀行セクター）

永久劣後債
（銀行セクター）

ハイイールド
社債

CoCo債

ハイブリッド証券

※使用した指数および格付については、9ページでご確認ください。

AA A- A- BBB B+BB+

とってポジティブな形でCoCo債の規制の明確化が進んでいること、そして、自己資本の積み増しを目的と
して、 2019年*にかけて大手金融機関によるCoCo債の発行増が見込まれる**ことは、CoCo債市場の拡
大を後押しすると考えられます。

CoCo債市場の概要* ご参考：ハイイールド社債市場の概要**

* 金融機関を対象とした新たな国際規制（バーゼルⅢ）への完全移行年
**   CoCo債は、バーゼルⅢに準拠した証券であり、自己資本への算入が認められている

※上記は切り捨てにて端数処理しています。
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■当資料は、投資者の皆様に「グローバルCoCo債ファンド ヘッジなしコース／円ヘッジコース／先進国高金利
通貨コース／新興国高金利通貨コース」へのご理解を高めていただくことを目的として、日興アセットマネジメント
が作成した販売用資料です。■掲載されている見解は、当資料作成時点のものであり、将来の市場環境の
変動や運用成果などを保証するものではありません。

※グラフ・データは過去のものであり、将来の運用成果などを約束するものではありません。
信頼できると判断した情報をもとに日興アセットマネジメントが作成

＜格付比率＞ ＜格付比率＞＜業種別比率＞ ＜業種別比率＞

※上記は、当ファンドのベンチマークではありません。数値は四捨五入しておりますので合計が100％とならない場合があります。

*  BofAメリルリンチ・コンティンジェント・キャピタル・インデックス
の2016年8月末データに基づく

** BofAメリルリンチ・グローバル・ハイイールド・インデックスの
2016年8月末データに基づく

投資
適格

発行体は大手の金融機関が中心

A 0.3%
BBB 28.6%
BB 61.4%
B 9.1%

CCC 0.5%

合計 100%

銀行 98.8%
金融サービス 0.7%
保険 0.5%

合計 100%

BB 54.3%
B 34.9%

CCC格以下 10.8%

合計 100%

エネルギー 14.7%
素材・建材など 13.7%
銀行 9.6%
通信 9.0%
メディア 8.4%
ヘルスケア 6.6%
その他 38.0%

合計 100%
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 大手金融機関は、これまで、積極的な資本増強とリスク削減に取り組んできており、現在は、バランス
シートが脆弱であったリーマン・ショック前とは異なる状態と考えられます。昨今、銀行の収益力は従前
より低下しているものの、バランスシートは遥かに強固なものとなっており、CoCo債投資において最重

要視される、発行銀行の財務の健全性は飛躍的に向上しているとみられます。また、自己資本の強化
や資産の質の改善を背景に、銀行セクターの信用力についても、全般的に大幅な改善がみられます。

 バーゼルⅢへの完全移行（2019年）を視野に 今後も 金融機関は 資本増強に向けて CoCo債の

アルジェブリス社からのコメント

金融機関のバランスシート改善などを背景に
CoCo債は、魅力的な投資機会を提供

 バ ゼルⅢへの完全移行（2019年）を視野に、今後も、金融機関は、資本増強に向けて、CoCo債の

発行を行なうとみられます。こうしたなか、相対的な利回り水準の高さに加え、格付水準（投資適格が
約30％*）などが魅力となり、投資対象としてのCoCo債の存在感は、ますます高まると予想されます。
なお、CoCo債市場では、近年、機関投資家の参加比率が高まっており、投資家層にも厚みが増して
います。なお、最近では、オーストラリアの年金などからの資金流入がみられました。

*  BofAメリルリンチ・コンティンジェント・キャピタル・インデックスの
2016年8月末データに基づく

 ECBがCoCo債の利払いに関する規制を明確化し、MDA（最大分配可能額）の抵触水準を緩和したこ
とは利払いの確実性を高めるものとして、足元のCoCo債市場の支援材料となっていると考えられます。
8月には、ECBは、CoCo債の規制明確化の一環として、自己資本比率が一定比率を下回り、配当支払
い等で制約が生じる場合、普通株式の配当や行員のボーナス支払いよりもCoCo債の利払いを優先す
る案を検討しているとの報道がありました。ECBが、CoCo債の投資家に有利な規制を検討しているの
は、2016年初に、ドイツの大手銀行債券について業績不振による利払い停止観測が浮上し、市場が大
きく混乱したことなどが背景にあると考えられます。なお、こうした規制明確化の動きは、CoCo債の投資
家にとってポジティブであり、今後の市場拡大の追い風になると考えられます。

 当ファンドでは、設定以降、CoCo債の価格が急落する局面を何度も経験してきました。しかしながら、
価格の急落時は、魅力的な銘柄を組み入れることができる良い投資機会と捉え、運用を行なってきまし
た。それが、当ファンドの原資産部分の良好なパフォーマンスにつながっていると考えています。引き続
き、当ファンドでは、バランスシートが強固と判断される大手金融機関が発行するCoCo債を中心に投資
し、パフォーマンスの向上をめざしてまいります。
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■当資料は、投資者の皆様に「グローバルCoCo債ファンド ヘッジなしコース／円ヘッジコース／先進国高金利
通貨コース／新興国高金利通貨コース」へのご理解を高めていただくことを目的として、日興アセットマネジメント
が作成した販売用資料です。■掲載されている見解は、当資料作成時点のものであり、将来の市場環境の
変動や運用成果などを保証するものではありません。

上記は、当ファンドの主要投資対象である外国投資信託「グローバル・ハイブリッド・セキュリティーズ・ファンド」 の運用会社であ
るアルジェブリス・インベストメンツ（UK）エルエルピーからのコメントをもとに日興アセットマネジメントが作成したものです。

し、 ォ ン 向 を ざし ま ります。

アルジェブリス社について

• アルジェブリス・インベストメンツ（UK）エルエルピーは、2006年に設立された英国の資産運用会社です。世
界の金融機関が発行する証券の運用に特化しており、CoCo債投資においては、先駆的な運用会社です。

• 同社では、CoCo債が発行され始めた2009年からファンドへのCoCo債の組入れ実績があり、当ファンドの
実質的な運用担当者は、金融セクターへの投資経験が豊富なだけでなく、 CoCo債の商品性を熟知するエ

キスパートです。また、同社は銀行のバランスシート分析について専門性が高いことで知られており、当ファ
ンドの実質的な運用を支える強みとなっています。
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基準価額（税引前分配金再投資ベース）

基準価額（税引前分配金控除後）

当ファンドの運用実績
（円）

ヘッジ
なし
コース

9,688円

（2014年10月1日（設定日）～2016年9月9日）

2014年11月～
2015年8月

2015年9月～
2016年8月

45円/月 55円/月

＜分配金実績＞
8,663円

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

基準価額（税引前分配金再投資ベース）

基準価額（税引前分配金控除後）

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

14年10月 15年4月 15年10月 16年4月

基準価額（税引前分配金再投資ベース）

基準価額（税引前分配金控除後）

円ヘッジ
コース

先進国
高金利
通貨
コース

（円）

11,003円

（2014年10月1日（設定日）～2016年9月9日）

9,886円

（円）

9,398円

（2014年10月1日（設定日）～2016年9月9日）

2014年11月～2016年8月

65円/月

＜分配金実績＞ 8,013円

2014年11月～
2015年8月

2015年9月～
2016年8月

45円/月 50円/月

＜分配金実績＞
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■当資料は、投資者の皆様に「グローバルCoCo債ファンド ヘッジなしコース／円ヘッジコース／先進国高金利
通貨コース／新興国高金利通貨コース」へのご理解を高めていただくことを目的として、日興アセットマネジメント
が作成した販売用資料です。■掲載されている見解は、当資料作成時点のものであり、将来の市場環境の
変動や運用成果などを保証するものではありません。
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基準価額（税引前分配金再投資ベース）
基準価額（税引前分配金控除後）

4,000
14年10月 15年4月 15年10月 16年4月

新興国
高金利
通貨
コース

※ 上記グラフ・データは過去のものであり、将来の運用成果等を約束するものではありません。
※ 基準価額は信託報酬 （後述の「手数料等の概要」参照）控除後の、分配金は税引前の、それぞれ1万口当たりの値です。
※ 税引前分配金再投資ベースとは、税引前分配金を再投資したものとして計算した理論上のものであることにご留意ください。
※ 分配金額は収益分配方針に基づいて委託会社が決定しますが、委託会社の判断により分配金額を変更する場合や分配を

行なわない場合もあります。

（円）

9,746円

（2014年10月1日（設定日）～2016年9月9日）

7,261円
＜分配金実績＞

2014年11月～2016年8月

115円/月
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ポートフォリオの概況 （2016年8月31日現在）

＜国別構成比率＞ ＜通貨別構成比率＞＜証券種別構成比率＞

CoCo債
92.1%

その他
7.9%

アメリカドル
60.8%

ユーロ
23.3%

イギリス

ポンド
16.0%イギリス

31.1%

フランス
24.5%

スイス
18.0%

スペイン
15.8%

オランダ
3.9%

アメリカ
3.7%

イタリア
1.7%

ドイツ 1.3%

20%

ご参考：

※ アルジェブリス・インベストメンツ（UK）エルエルピーより提供された情報です。

※ 当ファンドの主要投資対象である外国投資信託「グローバル・ハイブリッド・セキュリティーズ・ファンド」における数値です。比率は組入証券の時
価総額に対する数値です。

※ 平均格付とは、データ基準日時点で当外国投資信託が保有している有価証券などに係る信用格付を加重平均したものであり、
当外国投資信託に係る信用格付ではありません。

※ 平均最終利回りは信託報酬、手数料および税金などを考慮しておりませんので、投資者の皆さまの実質的な投資成果を示すもの
でも、将来得られる期待利回りを示すものでもありません。

※ 上記利回りは、ポートフォリオの最終利回りを示しています。現在発行されているCoCo債の中には、早期償還（コール）条項が付された永久債
が含まれており、発行体がコールをスキップした場合、債券のクーポン水準は変動する場合があります。当ファンドの最終利回りの計算におい
て、コールスキップ後にクーポンが変動する債券については、市場に織り込まれた将来の金利水準を用いてキャッシュフローを計算しています。
そのため、一般的な指数と比べて、利回り水準に差が生じる場合があります。

組入
銘柄数

40銘柄 平均格付 BB+
平均

最終利回り
9.15％

平均
デュレーション

3.96年

投資する原資産の利回りと為替取引によるプレミアム／コスト
～「先進国高金利通貨コース」および「新興国高金利通貨コース」～

（2016年8月31日現在）

合計

10.62％
合計

16.58％
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■当資料は、投資者の皆様に「グローバルCoCo債ファンド ヘッジなしコース／円ヘッジコース／先進国高金利
通貨コース／新興国高金利通貨コース」へのご理解を高めていただくことを目的として、日興アセットマネジメント
が作成した販売用資料です。■掲載されている見解は、当資料作成時点のものであり、将来の市場環境の
変動や運用成果などを保証するものではありません。

1.47%

7.43%

0%

4%

8%

12%

16%

20%

※グラフ・データは過去のものであり、将来の運用成果などを約束するものではありません。

為替取引による
プレミアム／コスト

投資する
原資産の利回り

9.15％

●使用した数字は以下の通りです。

【投資する原資産の利回り】

当ファンドの主要投資対象である
「グローバル・ハイブリッド・セキュリティーズ・
ファンド」のポートフォリオの平均最終利回り

【為替取引によるプレミアム／コスト】

為替取引を行なう通貨間の金利差相当分の
収益／費用

アルジェブリス・インベストメンツ（ＵＫ）エルエルピーより提供された情報に基づき日興アセットマネジメントが作成

先進国高金利通貨
コース

新興国高金利通貨
コース
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販売用資料収益分配金に関する留意事項

投資信託の純資産

分配金

 分配金は、預貯金の利息とは異なり、投資信託の純資産から支払われますので、分配金が支払われると、
その金額相当分、基準価額は下がります。

投資信託で分配金が支払われるイメージ

 分配金は、計算期間中に発生した収益（経費控除後の配当等収益および評価益を含む売買益）を超えて
支払われる場合があります。その場合、当期決算日の基準価額は前期決算日と比べて下落することにな
ります。また、分配金の水準は、必ずしも計算期間におけるファンドの収益率を示すものではありません。

前期決算から基準価額が上昇した場合 前期決算から基準価額が下落した場合

計算期間中に発生した収益を超えて支払われる場合

(注)分配対象額は、①経費控除後の配当等収益および②経費控除後の評価益を含む売買益ならびに③分配準備積立金および
④収益調整金です。分配金は、分配方針に基づき、分配対象額から支払われます。

※上記はイメージであり、将来の分配金の支払いおよび金額ならびに基準価額について示唆、保証するものではありません。

前期決算から基準価額が上昇した場合 前期決算から基準価額が下落した場合

10,550円

10,450円

10,500円

＊分配対象額
500円

＊50円を取崩し ＊分配対象額
450円

前期決算日 当期決算日
分配前

当期決算日
分配後

分配金
100円

＊500円
（③+④）

＊50円

期中収益
（①+②）50円

＊450円
（③+④）

10,400円

10,300円

10,500円

＊分配対象額
500円

＊80円を取崩し ＊分配対象額
420円

前期決算日 当期決算日
分配前

当期決算日
分配後

分配金
100円

＊500円
（③+④）

＊80円

＊420円
（③+④）

配当等収益
①20円
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■当資料は、投資者の皆様に「グローバルCoCo債ファンド ヘッジなしコース／円ヘッジコース／先進国高金利
通貨コース／新興国高金利通貨コース」へのご理解を高めていただくことを目的として、日興アセットマネジメント
が作成した販売用資料です。■掲載されている見解は、当資料作成時点のものであり、将来の市場環境の
変動や運用成果などを保証するものではありません。

※元本払戻金（特別分配金）は実質的に元本の一部払戻しとみなされ、その金額だけ個別元本が減少します。
また、元本払戻金（特別分配金）部分は非課税扱いとなります。

普通分配金 ： 個別元本（投資者のファンドの購入価額）を上回る部分からの分配金です。
元本払戻金 ： 個別元本を下回る部分からの分配金です。分配後の投資者の個別元本は、

（特別分配金） 元本払戻金（特別分配金）の額だけ減少します。

 投資者のファンドの購入価額によっては、分配金の一部または全部が、 実質的には元本の一部払戻しに
相当する場合があります。ファンド購入後の運用状況により、分配金額より基準価額の値上がりが小さ
かった場合も同様です。

分配金の一部が元本の一部払戻しに相当する場合 分配金の全部が元本の一部払戻しに相当する場合

投資者の
購入価額

（当初個別元本）

分配金
支払後

基準価額
個別元本

元本払戻金
（特別分配金）

分配金
支払後

基準価額
個別元本

普通分配金

投資者の
購入価額

（当初個別元本）

元本払戻金
（特別分配金）



Fund Information

販売用資料通貨選択型ファンドの収益に関する留意事項

通貨選択型の投資信託は、投資対象資産（ハイブリッド証券など）の運用に加えて、為替取引に
よる通貨の運用も行なっており、為替取引の対象となる通貨を選択することができます。

（「先進国高金利通貨コース」と「新興国高金利通貨コース」が対象となります。）

通貨選択型の投資信託の収益源としては、以下の3つの要素が挙げられます。なお、収益源で
ある3つの要素にはリスクが内在しています。詳しくは、後述の「リスク情報」をご覧ください。
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■当資料は、投資者の皆様に「グローバルCoCo債ファンド ヘッジなしコース／円ヘッジコース／先進国高金利
通貨コース／新興国高金利通貨コース」へのご理解を高めていただくことを目的として、日興アセットマネジメント
が作成した販売用資料です。■掲載されている見解は、当資料作成時点のものであり、将来の市場環境の
変動や運用成果などを保証するものではありません。

通貨運用に関する留意事項

各通貨の運用に当たっては、直物為替先渡取引（NDF取引）を活用する場合があります。
 NDF取引とは、投資対象通貨を用いた受渡を行なわず、主に米ドル等による差金決済のみを

行なう取引のことを言います。
 NDF取引では、需給や規制などの影響により、為替取引によるプレミアム（金利差相当分の収益）

／コスト（金利差相当分の費用）が、短期金利から算出される理論上の水準から乖離する場合が
あります。そのため、想定している投資成果が得られない可能性があります。
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販売用資料

お申込みに際しての留意事項

投資者の皆様の投資元金は保証されているものではなく、基準価額の下落により、損失を被り、
投資元金を割り込むことがあります。ファンドの運用による損益はすべて投資者（受益者）の皆様
に帰属します。なお、当ファンドは預貯金とは異なります。

当ファンドは、主にハイブリッド証券を実質的な投資対象としますので、ハイブリッド証券の価格の
下落や、ハイブリッド証券の発行体の財務状況や業績の悪化などの影響により、基準価額が下落
し、損失を被ることがあります。また、外貨建資産に投資する場合には、為替の変動により損失を
被ることがあります。

 リスク情報

【価格変動リスク】【流動性リスク】【信用リスク】【為替変動リスク】【カントリー・リスク】
【ハイブリッド証券への投資に伴なうリスク】【業種の集中に関するリスク】

被ることがあります。

投資対象とする投資信託証券の主なリスクは以下の通りです。

※詳しくは、投資信託説明書（交付目論見書）をご覧ください。
※ファンドが投資対象とする投資信託証券は、これらの影響を受けて価格が変動しますので、
ファンド自身にもこれらのリスクがあります。

※基準価額の変動要因は、上記に限定されるものではありません。

 その他の留意事項

• 当資料は、投資者の皆様に「グローバルCoCo債ファンド ヘッジなしコース／円ヘッジコース／

先進国高金利通貨コース／新興国高金利通貨コース」へのご理解を高めていただくことを目的
として、日興アセットマネジメントが作成した販売用資料です。

• 当ファンドのお取引に関しては、金融商品取引法第37条の6の規定（いわゆるクーリング・オフ）
の適用はありません。

• 投資信託は 預金や保険契約とは異なり 預金保険機構および保険契約者保護機構の保護
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■当資料は、投資者の皆様に「グローバルCoCo債ファンド ヘッジなしコース／円ヘッジコース／先進国高金利
通貨コース／新興国高金利通貨コース」へのご理解を高めていただくことを目的として、日興アセットマネジメント
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• 投資信託は、預金や保険契約とは異なり、預金保険機構および保険契約者保護機構の保護
の対象ではありません。また、銀行など登録金融機関で購入された場合、投資者保護基金の
支払いの対象とはなりません。

• 投資信託の運用による損益は、すべて受益者の皆様に帰属します。当ファンドをお申込みの際
には、投資信託説明書（交付目論見書）などを販売会社よりお渡ししますので、内容を必ず
ご確認の上、お客様ご自身でご判断ください。

世界国債 ：ブルームバーグ・バークレイズ・世界国債インデックス
投資適格社債 ：ブルームバーグ・バークレイズ・グローバル・アグリゲート・コーポレート・インデックス
期限付劣後債（銀行セクター） ：ブルームバーグ・バークレイズ・グローバル・キャピタル・セキュリティーズ・銀行セクター（Lower Tier2）インデックス
永久劣後債（銀行セクター） ：ブルームバーグ・バークレイズ・グローバル・キャピタル・セキュリティーズ・銀行セクター（Upper Tier2）インデックス
CoCo債 ：BofAメリルリンチ・コンティンジェント・キャピタル・インデックス
ハイイールド社債 ：BofAメリルリンチ・グローバル・ハイイールド・インデックス

【3ページで使用した指数および格付について】

格付は、いずれも、公表されているものを日興アセットマネジメントがS&Pの格付表記に置き換えて掲載しています。
なお、ブルームバーグ・バークレイズの指数の格付は、ブルームバーグが公表している指数の平均格付のうち高い方を掲載しています。
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販売用資料

ファンドの特色

1.
2.
3. 原則として、毎月、収益分配を行なうことをめざします。

お客様の運用ニーズに応じて、通貨コースをお選びいただけます。

主として、世界の金融機関が発行するハイブリッド証券に投資します。

※市況動向および資金動向などにより、上記のような運用が行なえない場合があります。

3.

委託会社、その他関係法人

委託会社

日興アセットマネジメント株式会社

金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第368号
加入協会：一般社団法人投資信託協会、一般社団法人日本投資顧問業協会、

日本証券業協会

受託会社
三井住友信託銀行株式会社
（再信託受託会社：日本トラスティ・サービス信託銀行株式会社）

販売会社

販売会社については下記にお問い合わせください。

日興アセットマネジメント株式会社

原則として、毎月、収益分配を行なうことをめざします。
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販売会社
日興アセットマネジメント株式会社

〔ホームページ〕http://www.nikkoam.com/
〔コールセンター〕0120-25-1404（午前9時～午後5時。土、日、祝・休日は除く。）

投資信託説明書（交付目論見書）のご請求・お申込みは

（資料作成日現在、50音順）

日本証券業
協会

一般社団法人
日本

投資顧問業
協会

一般社団法人
金融先物
取引業協会

一般社団法人
第二種

金融商品
取引業協会

東海東京証券株式会社 金融商品取引業者 東海財務局長（金商）第140号 ○ ○ ○

西日本シティＴＴ証券株式会社 金融商品取引業者 福岡財務支局長（金商）第75号 ○

ワイエム証券株式会社 金融商品取引業者 中国財務局長（金商）第8号 ○

金融商品取引業者等の名称 登録番号

加入協会
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販売用資料

お 申 込 メ モ

商品分類 追加型投信／内外／その他資産（ハイブリッド証券）

ご購入単位 購入単位につきましては、販売会社または委託会社の照会先にお問い合わせください。

ご購入価額 購入申込受付日の翌営業日の基準価額

ご購入不可日

購入申込日が英国証券取引所の休業日、ニューヨーク証券取引所の休業日、ロンドン
の銀行休業日またはニューヨークの銀行休業日に該当する場合は、購入のお申込みの

ご購入不可日
受付（スイッチングを含みます。）は行ないません。
詳しくは、販売会社にお問い合わせください。

信託期間 2024年8月19日まで（2014年10月1日設定）

決算日 毎月17日（休業日の場合は翌営業日）

ご換金不可日

換金請求日が英国証券取引所の休業日、ニューヨーク証券取引所の休業日、ロンドン
の銀行休業日またはニューヨークの銀行休業日に該当する場合は、換金請求の受付
（スイッチングを含みます。）は行ないません。
詳しくは、販売会社にお問い合わせください。

ご換金代金の
お支払い

原則として、換金請求受付日から起算して6営業日目からお支払いします。
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販売用資料

手数料等の概要

お客様には以下の費用をご負担いただきます。

＜お申込時、ご換金時にご負担いただく費用＞

購入時手数料

購入時手数料率（スイッチングの際の購入時手数料率を含みます。）は、3.24％
（税抜3.0％）を上限として販売会社が定める率とします。

※分配金再投資コースの場合、収益分配金の再投資により取得する口数について
は、購入時手数料はかかりません。

換金手数料 ありません。

信託財産留保額 ありません。

※ 販売会社によっては、一部のファンドのみの取扱いとなる場合やスイッチングが行なえない場合があります。
詳しくは、販売会社にお問い合わせください。

信託報酬

純資産総額に対して年率1.766％（税抜1.69％）程度を乗じて得た額
信託報酬率の内訳は、当ファンドの信託報酬率が年率1.026％（税抜0.95％）、投資
対象とする投資信託証券の組入れに係る信託報酬率が年率0.74％程度となります。

受益者が実質的に負担する信託報酬率（年率）は、投資対象とする投資信託証券の
組入比率や当該投資信託証券の変更などにより変動します。詳しくは投資信託説明
書（交付目論見書）をご覧ください。

目論見書などの作成・交付および計理等の業務にかかる費用（業務委託する場合の
委託費用を含みます。）、監査費用などについては、ファンドの日々の純資産総額に
対して年率0.1％を乗じた額の信託期間を通じた合計を上限とする額が信託財産から

＜信託財産で間接的にご負担いただく（ファンドから支払われる）費用＞
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■当資料は、投資者の皆様に「グローバルCoCo債ファンド ヘッジなしコース／円ヘッジコース／先進国高金利
通貨コース／新興国高金利通貨コース」へのご理解を高めていただくことを目的として、日興アセットマネジメント
が作成した販売用資料です。■掲載されている見解は、当資料作成時点のものであり、将来の市場環境の
変動や運用成果などを保証するものではありません。

※ 当ファンドの手数料などの合計額については、投資者の皆様がファンドを保有される期間などに応じて
異なりますので、表示することができません。

※ 詳しくは、投資信託説明書（交付目論見書）をご覧ください。

その他費用

対して年率0.1％を乗じた額の信託期間を通じた合計を上限とする額が信託財産から
支払われます。

組入有価証券の売買委託手数料、借入金の利息および立替金の利息などについて
は、その都度、信託財産から支払われます。
※組入有価証券の売買委託手数料などは、運用状況などにより変動するものであり、

事前に料率、上限額などを示すことはできません。


