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2020年10月30日
日興アセットマネジメント株式会社

足元のパフォーマンスと
投資環境について

※上記は過去のものであり、将来の運用成果等を約束するものではありません。

※ 基準価額は信託報酬（後述の「手数料等の概要」参照）控除後の1万口当たりの値です。

（2017年11月30日（設定日）～2020年10月22日）

（円）

基準価額（左軸）

純資産総額（右軸）

（億円）

基準価額と純資産総額の推移

本資料の

内容

（2020年10月22日現在）

基準価額

14,955 円

純資産総額

367 億円

中国のイノベーション企業を主要投資対象とする当ファンドは、今年2月からのコロナショックによる下落の後、

力強い反発を見せましたが、7月中旬以降は上値の重い展開が続いています。

本レポートでは、こうした背景や中国のマクロ経済状況、組入銘柄の利益成長見通しなどについてご紹介致

します。
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※上記は過去のものであり、将来の運用成果等を約束するものではありません。

年初来のパフォーマンスと足元の運用状況

今年2月下旬からのコロナショックを受け、当ファンドの基準価額も大幅に下落したものの、市場が
反発した3月下旬以降は、「非接触（タッチレス）社会」構築の必要性からテクノロジー関連セクター
が注目されたことや、中国のマクロ経済の改善などを背景に堅調に推移し、7月中旬には設定来高値を
つけました。その後は、米中対立や米国のハイテク株急落の影響などから上値の重い展開が続きまし
たが、根強い政策期待などもあり、足元では底堅く推移しています。

コロナショックからの反発後は外部要因に振らされるも、
足元では底堅く推移

※ 基準価額は信託報酬（後述の「手数料等の概要」参照）控除後の値です。
※ 各指数は当ファンドの基準価額の算出方法に準じ、前営業日の株価に当該営業日の為替レートを乗じて、日興アセットマネジメントが算出しています。

なお、各指数は当ファンドのベンチマークではありません。

信頼できると判断したデータをもとに日興アセットマネジメントが作成

米中対立への警戒感に加え、中
国景気の回復が経済指標や企業
業績に表れてきたことに伴ない、
金融緩和期待が後退したことな
どから上値の重い展開に

米主力IT銘柄の急落で警戒感
が拡がり、世界で株価が下落、
中国ハイテク銘柄も高値警戒
感などから下落圧力にさらさ
れる

米中対立への
警戒感がくすぶる

米ハイテク株の
急落に連れて軟調

ハイテクセクターの
反発と政策期待

-4%

9%
7%

-8%
-5% -5%

（2020年7月14日～9月4日）

堅調な経済指標や次期5ヵ年計画
への期待、深センの総合改革案を
含む複数の長期計画の発表で反発
するも、その後は上海・香港での
大型IPO（株式の新規公開）や米大
統領選を前に様子見姿勢が拡がる

（2020年9月4日～9月28日） （2020年9月28日～10月22日）
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MSCIワールド指数（配当込み）
米ナスダック総合指数（配当込み）
基準価額

＜当ファンドの基準価額と主要株価指数の推移および期間別騰落率比較（円ベース）＞
（2019年12月末～2020年10月22日）

100.3

123.7

148.2

※グラフ起点を100として指数化

※各期間は基準
価額の下落前
の高値や反転
に合わせて設定

基準価額 米ナスダック総合指数（配当込み） MSCIワールド指数（配当込み）
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※上記は過去のものおよび予想であり、将来の運用成果等を約束するものではありません。

中国のマクロ経済状況

中国経済は想定以上の速度で回復を遂げつつある
中国経済は好調な回復を続けていますが、その内容には徐々に変化がみられます。7-9月期のGDP
成長率は前年比+4.9％と市場予想を下回ったものの、これまで経済を支えてきた投資の堅調に加え、
消費の貢献が拡大しつつあることが注目されます。2019年はGDP成長率における消費の寄与度が
50％を超えていたことから、今後はこの水準に向けての回復が進むとみられます。

IMF（国際通貨基金）が10月に発表した世界経済見通しでは、中国の2020年の経済成長率が6月時
点の予想の+1.0％から+1.9％に引き上げられました。中国国内では、2020年の経済成長率を+2～
3％程度に予想する声が多く、コロナショックによる影響を慎重に見積もるIMFとの間に大きな乖離
がみられました。しかし、その差も徐々に収れんしていることから、中国経済は世界で想定されてい
た以上のスピードで回復しつつあると言えます。

足元の経済指標にもこうした変化が顕著に表
れており、特に消費活動の回復が市場の注目を
集めています。

自動車販売が引き続き堅調であるほか、アパ
レルや宝飾品なども回復傾向にあり、オンライ
ンに留まらない、人々の活動範囲の拡大を表し
ています。合わせて失業率の低下や家計収入の
増加もみられており、引き続き消費の回復を下
支えすることが期待されます。

消費活動の回復が
市場の注目を集める

信頼できると判断したデータをもとに日興アセットマネジメントが作成

＜中国の実質GDP成長率（前年比）と需要項目別寄与度＞
（2016年1-3月期～2020年7-9月期）
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家計収入は
順調に回復

＜中国の一人当たり可処分所得（年初来、前年比）＞
（2018年1-3月期～2020年7-9月期）

＜各国・地域のGDP成長率見通し（前年比）＞
（2019年～2021年予想）

※新興国（中国を除く）の2019年値の公表なし。
出所：IMF「World Economic Outlook, October 2020」
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組入上位銘柄の利益成長予想

コロナ禍にあっても、高い利益成長が期待される企業を厳選
世界経済の先行き不透明感は、企業の業績動向にも逆風となっています。しかし、当ファンドは、
現地に根差したリサーチ力を活用し、コロナ禍にあっても業績を伸ばすと期待される企業を厳選して
投資を行ないます。中国のイノベーション関連企業には相対的に高い利益成長が見込まれることから、
今後の株価への反映が期待されます。

＜当ファンド組入上位銘柄（2020年9月末時点）および主要指数のEPS（1株当たり利益）＞
（2019年～2022年予想）

※上記は過去のものおよび予想であり、将来の運用成果等を約束するものではありません。
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（当ファンド組入上位10銘柄（2020年9月末時点））

（新名 ： ﾘﾝｲｰ･
ｱｲﾃｯｸ･ｸﾞｱﾝﾄﾞﾝ）

※2019年実績値を100として指数化

0 50 100 150 200 250

組入上位10銘柄

ナスダック総合指数

（米国ハイテク株）

CSI300指数

（中国大型株）

S&P500種
（米国株）

2019年実績

2020年予想

2021年予想

2022年予想

※2019年実績値を100として指数化

* 組入上位10社それ

ぞれの各年の予想
（下記グラフご参照）
の中央値を掲載

*

記載の銘柄について、売買を推奨するものでも、将来の価格の上昇または下落を示唆するものでもありません。
また、当ファンドにおける将来の銘柄の組入れまたは売却を示唆するものでもありません。

※予想は2020年10月時点の市場予想 信頼できると判断したデータをもとに日興アセットマネジメントが作成
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※上記は過去のものであり、将来の運用成果等を約束するものではありません。

（ご参考）深センA株指数のバリュエーションなど

信頼できると判断した情報をもとに日興アセットマネジメントが作成

＜深センA株指数（現地通貨ベース）および同指数のPER* （株価収益率）の推移＞
（2010年1月初～2020年10月22日）

（倍）

深センA株指数
（左軸）

PER（右軸）

期間中のPER平均値
（右軸）

（ポイント）
*過去12ヵ月利益に基づく実績値（赤字企業を除く）

＜深センA株指数（現地通貨ベース）および同指数のPBR（株価純資産倍率）の推移＞
（2004年1月初～2020年10月22日）

（倍）（ポイント）

深センA株指数
（左軸）

PBR（右軸）

※当ページに記載の指数はいずれも当ファンドのベンチマークではありません。
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比率

86.0%
8.1%
2.4%

通　貨

中国元

香港ドル

アメリカドル

比率

74.1%
メインボード 6.7%

中小企業板 42.2%

創業板 25.3%
11.9%

8.1%
2.4%
0.0%

米国市場

香港市場

上海市場

その他市場

深セン市場

上場市場 業　種 比率

情報技術 44.8%
ヘルスケア 19.0%
一般消費財・サービス 8.1%
資本財・サービス 8.1%
素材 8.0%
コミュニケーション・サービス 4.1%
生活必需品 2.6%
金融 1.9%

（組入銘柄数 65銘柄）

銘柄名 通貨 上場市場 業種 比率

1
LUXSHARE PRECISION INDUSTR-A

中国元
深セン市場
中小企業板

情報技術 6.2%
ラクスシェア・プレシジョン

2 GOERTEK INC -A
中国元

深セン市場
中小企業板

情報技術 3.7%
ゴアテック・インク

3 CHONGQING ZHIFEI BIOLOGICA-A
中国元

深セン市場
創業板

ヘルスケア 3.1%
チョンチン・ジーフェイ・バイオロジカル

4 HUALAN BIOLOGICAL ENGINEER-A
中国元

深セン市場
中小企業板

ヘルスケア 2.5%
フアラン・バイオロジカルエンジニアリング

5 JIANGSU HENGRUI MEDICINE C-A
中国元 上海市場 ヘルスケア 2.0%

ジャンスー・ハンルイ・メディスン

6 TONGWEI CO LTD-A
中国元 上海市場 生活必需品 2.0%

トンウェイ

7 EAST MONEY INFORMATION CO-A
中国元

深セン市場
創業板

金融 1.9%
イースト・マネー・インフォメーション

8
ZTE CORP-A

中国元
深セン市場
メインボード

情報技術 1.8%
ゼットティーイー・コーポレーション

9 WINNING HEALTH TECHNOLOGY-A
中国元

深セン市場
創業板

ヘルスケア 1.8%
ウィニング・ヘルス・テクノロジー

10 LINGYI ITECH GUANGDONG CO-A
中国元

深セン市場
中小企業板

情報技術 1.8%
ＪＰＭＦグアンドン

※上記は過去のものであり、将来の運用成果等を約束するものではありません。

※上記はマザーファンドの状況です。比率はマザーファンドの純資産総額に対する比率です。
※個別の銘柄の取引を推奨するものではありません。
※上記銘柄については将来の組入れを保証するものではありません。
※一部の市場において、流動性などを勘案して、該当企業のADR・GDR（預託証券）等を組入れる場合があります。

組入上位10銘柄

ポートフォリオの概要 （2020年9月末時点）

業種別組入上位10業種上場市場別組入比率通貨別組入比率
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ファンドの特色

特色

１

※市況動向および資金動向などにより、上記のような運用が行なえない場合があります。

特色

2

特色

3

投資者の皆様の投資元金は保証されているものではなく、基準価額の下落により、損失を被り、

投資元金を割り込むことがあります。ファンドの運用による損益はすべて投資者（受益者）の皆様に
帰属します。なお、当ファンドは預貯金とは異なります。

当ファンドは、主に株式を実質的な投資対象としますので、株式の価格の下落や、株式の発行体の財務状況
や業績の悪化などの影響により、基準価額が下落し、損失を被ることがあります。また、外貨建資産に投資
する場合には、為替の変動により損失を被ることがあります。

主なリスクは以下の通りです。

【価格変動リスク】【流動性リスク】【信用リスク】【為替変動リスク】
【カントリー・リスク】

※ 詳しくは、投資信託説明書（交付目論見書）をご覧ください。
※ 基準価額の変動要因は、上記に限定されるものではありません。

【お申込みに際しての留意事項】

リスク情報

その他の留意事項

 当資料は、投資者の皆様に「深セン・イノベーション株式ファンド（1年決算型）」へのご理解を高めていただくことを
目的として、日興アセットマネジメントが作成した販売用資料です。

 当ファンドのお取引に関しては、金融商品取引法第37条の6の規定（いわゆるクーリング・オフ）の適用はありません。

 投資信託は、預金や保険契約とは異なり、預金保険機構および保険契約者保護機構の保護の対象ではありません。
また、銀行など登録金融機関で購入された場合、投資者保護基金の支払いの対象とはなりません。

 分配金は、投資信託の純資産から支払われますので、分配金が支払われると、その金額相当分、基準価額は下が
ります。分配金は、計算期間中に発生した運用収益を超えて支払われる場合があります。投資者のファンドの購入
価額によっては、分配金の一部または全部が、実質的には元本の一部払戻しに相当する場合があります。

 投資信託の運用による損益は、すべて受益者の皆様に帰属します。当ファンドをお申込みの際には、投資信託説明
書（交付目論見書）などを販売会社よりお渡ししますので、内容を必ずご確認の上、お客様ご自身でご判断ください。
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【お申込みメモ】

【手数料等の概要】

商品分類 追加型投信／海外／株式

購入単位
販売会社が定める単位

※販売会社の照会先にお問い合わせください。

購入価額 購入申込受付日の翌営業日の基準価額

信託期間 2027年11月25日まで（2017年11月30日設定）

決算日 毎年11月25日（休業日の場合は翌営業日）

購入・換金

申込不可日

販売会社の営業日であっても、下記のいずれかに該当する場合は、購入・換金の申込みの受付は

行ないません。詳しくは、販売会社にお問い合わせください。

・シンガポール証券取引所の休業日 ・深セン証券取引所の休業日 ・香港証券取引所の休業日

・シンガポールの銀行休業日 ・中国の銀行休業日 ・香港の銀行休業日

換金代金 原則として、換金申込受付日から起算して7営業日目からお支払いします。

購入時手数料
購入時の基準価額に対し3.3％（税抜3％）以内
※ 購入時手数料は販売会社が定めます。詳しくは、販売会社にお問い合わせください。
※ 収益分配金の再投資により取得する口数については、購入時手数料はかかりません。

換金手数料 ありません。

信託財産留保額 ありません。

投資者の皆様には、以下の費用をご負担いただきます。

※ 投資者の皆様にご負担いただくファンドの費用などの合計額については、保有期間や運用の状況などに応じて異なりま
すので、表示することができません。

※ 詳しくは、投資信託説明書（交付目論見書）をご覧ください。

運用管理費用
（信託報酬）

ファンドの日々の純資産総額に対し年率1.705％（税抜1.55％）

その他の費用・
手数料

目論見書などの作成・交付および計理等の業務に係る費用（業務委託する場合の委託費用を含み
ます。）、監査費用などについては、ファンドの日々の純資産総額に対して年率0.1％を乗じた額の信
託期間を通じた合計を上限とする額が信託財産から支払われます。
組入有価証券の売買委託手数料、借入金の利息および立替金の利息などがその都度、信託財産
から支払われます。
※ 運用状況などにより変動するものであり、事前に料率、上限額などを表示することはできません。

また、有価証券の貸付は現在行なっておりませんので、それに関連する報酬はかかりません。

＜信託財産で間接的にご負担いただく（ファンドから支払われる）費用＞

＜申込時、換金時にご負担いただく費用＞
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日本証券業
協会

一般社団法人
日本

投資顧問業
協会

一般社団法人
金融先物
取引業協会

一般社団法人
第二種

金融商品
取引業協会

藍澤證券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第6号 ○ ○

株式会社愛知銀行 登録金融機関 東海財務局長（登金）第12号 ○

今村証券株式会社 金融商品取引業者 北陸財務局長（金商）第3号 ○

岩井コスモ証券株式会社 金融商品取引業者 近畿財務局長（金商）第15号 ○ ○

エース証券株式会社 金融商品取引業者 近畿財務局長（金商）第6号 ○

ａｕカブコム証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第61号 ○ ○ ○

株式会社ＳＢＩ証券 金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第44号 ○ ○ ○

岡三オンライン証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第52号 ○ ○ ○

岡三証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第53号 ○ ○ ○

ぐんぎん証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第2938号 ○

四国アライアンス証券株式会社 金融商品取引業者 四国財務局長（金商）第21号 ○

株式会社ジャパンネット銀行 登録金融機関 関東財務局長（登金）第624号 ○ ○

株式会社十六銀行 登録金融機関 東海財務局長（登金）第7号 ○ ○

十六ＴＴ証券株式会社 金融商品取引業者 東海財務局長（金商）第188号 ○

株式会社荘内銀行 登録金融機関 東北財務局長（登金）第6号 ○

東海東京証券株式会社 金融商品取引業者 東海財務局長（金商）第140号 ○ ○ ○

東洋証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第121号 ○ ○

株式会社富山銀行 登録金融機関 北陸財務局長（登金）第1号 ○

内藤証券株式会社 金融商品取引業者 近畿財務局長（金商）第24号 ○ ○

南都まほろば証券株式会社 金融商品取引業者 近畿財務局長（金商）第25号 ○

西日本シティＴＴ証券株式会社 金融商品取引業者 福岡財務支局長（金商）第75号 ○

浜銀ＴＴ証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第1977号 ○

百五証券株式会社 金融商品取引業者 東海財務局長（金商）第134号 ○

ひろぎん証券株式会社 金融商品取引業者 中国財務局長（金商）第20号 ○

フィデリティ証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第152号 ○

株式会社福岡銀行 登録金融機関 福岡財務支局長（登金）第7号 ○ ○

株式会社北都銀行 登録金融機関 東北財務局長（登金）第10号 ○

松井証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第164号 ○ ○

マネックス証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第165号 ○ ○ ○

丸八証券株式会社 金融商品取引業者 東海財務局長（金商）第20号 ○

水戸証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第181号 ○ ○

むさし証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第105号 ○ ○

楽天証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第195号 ○ ○ ○ ○

金融商品取引業者等の名称 登録番号

加入協会

（資料作成日現在、50音順）

委託会社
日興アセットマネジメント株式会社
金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第368号
加入協会：一般社団法人投資信託協会、一般社団法人日本投資顧問業協会

投資顧問会社 日興アセットマネジメントアジアリミテッド

受託会社 三井住友信託銀行株式会社

販売会社

販売会社については下記にお問い合わせください。
日興アセットマネジメント株式会社
〔ホームページ〕 www.nikkoam.com/
〔コールセンター〕 0120-25-1404（午前9時～午後5時。土、日、祝・休日は除く。）

【委託会社、その他関係法人】

【投資信託説明書（交付目論見書）のご請求・お申込みは】
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