
当資料は、日興アセットマネジメントが情報提供を目的として作成したものであり、特定ファンドの勧誘資料ではありません。また、弊社ファンドの運用に何等影響を与えるもので
はありません。なお、掲載されている見解および図表等は当資料作成時点のものであり、将来の市場環境の変動等を保証するものではありません。投資信託は、値動きのある
資産（外貨建資産には為替変動リスクもあります。）を投資対象としているため、基準価額は変動します。したがって、元金を割り込むことがあります。投資信託の申込み・保有・
換金時には、費用をご負担いただく場合があります。詳しくは、投資信託説明書（交付目論見書）をご覧ください。

10

20

30

40

50

60

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

16年 18年 20年 22年 24年

日本:TOPIX

10

20

30

40

50

60

10,000

12,000

14,000

16,000

18,000

20,000

16年 18年 20年 22年 24年

ドイツ:DAX

10

20

30

40

50

60

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

16年 18年 20年 22年 24年

株価（左軸）

予想PER（右軸）

16年1月から直近までの予想

PERの平均

米国:S&P500

10

20

30

40

50

60

3,000

6,000

9,000

12,000

15,000

18,000

16年 18年 20年 22年 24年

米国:ナスダック総合

0

2

4

6

8

10

60

100

140

180

220

260

16年 17年 18年 19年 20年 21年 22年 23年 24年

米国:ナスダック総合 米国:S&P500

ドイツ:DAX 日本:TOPIX

15年末=100として指数化、いずれも左軸

米10年国債利回り（右軸）

（%）

米国で、今年1～3月のインフレ率の上振れや予
想を上回る経済指標の発表などを背景に、利下
げ観測が後ずれし、長期金利が上昇したことなど
から、4月には世界的に株価が下振れしました。た
だし、同月のインフレ率が鈍化したことなどから、年
後半には利下げが見込まれているほか、主要国・
地域で1-3月期の決算発表が波乱なく終わりつつ
あることなどから、世界の株式相場は足元で堅調
に推移し、5月には汎欧州および英・独・仏の主要
指数や米主要3指数が最高値を更新しました。

ここで、主要株価指数の予想EPS（1株当たり利
益）の推移を見ると、米ナスダック総合での急上昇
が目立つほか、同じく米国のS&P500や日本の
TOPIXについても、上昇基調が確認できます。ま
た、昨夏以降、低下基調だったドイツのDAXにつ

いては、今年3月に底打ちし、改善に向かいつつあ
るように見受けられます。

なお、不動産不況などに伴ない、景気の先行き
が不安視されている中国については、時間の経過
とともに政策支援が強化・拡大される方向にあり、
5月にはついに、地方政府による売れ残り住宅の
買い取りなどの不動産市場対策が打ち出されまし
た。今回の対策は、同市場の下支えには寄与して
も、反転させるのには不足とみられています。しか
し、追加施策への期待が高まっており、一連の政
策支援などを背景に、同国の景気が勢いを取り戻
すこととなれば、底堅さを示す米国経済とともに世
界経済の成長を支え、ひいては企業業績の成長
加速につながると期待されます。

2024年5月22日Vol.1,981

主要国の企業業績見通しは概ね上昇方向
～米ナスダック総合での上昇が鮮明、独DAXでは持ち直し～

（2016年1月～2024年5月**、月末値） 

主要株価指数の予想EPS*と米金利の推移

主要株価指数と予想PERの推移
（2016年1月～2024年5月**、月末値）

（ポイント） （倍）

（ポイント） （倍）

ナスダック総合

**2024年5月は20日時点の値 注：株価指数は現地通貨ベース
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*向こう12ヵ月ﾍﾞｰｽの市場予想

信頼できると判断したデータをもとに日興アセットマネジメントが作成 ●上記は過去のものおよび予想であり、将来を約束するものではありません。
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