
電気自動車（EV）
指数関数的成長で懐疑論を打破

かつて投資家は、「未来は電気の時代になるのか」と問いかけたものです。コモディティ価

格の高騰によってコスト低下が一時的に足踏みしているにもかかわらず、電気自動車

（EV）の需要は増え続けています。今では投資家の疑問は「成長が指数関数的になるの

か」です。

電気自動車をめぐる議論は需要サイドから供給サイドへとシフトしました。ライトの法則に

沿って、ARKは、EV価格は低下し、販売台数は2022年の780万台から年率50%のペースで

増え続け、2027年には7倍以上の6,000万台に達すると予測しています。

当社予想にとって最大の下方リスクは、供給力が抑制されることで、販売価格と従来の

自動車メーカーの電気自動車シフトのペースが鈍化することです。

出所：ARK Investment Management LLC, 2023.
予想は本質的に限界があり、依拠することはできません。上記は情報提供のみを目的としており、投資助言または特定の有価証券の売買・保有推奨とみなされるべきではありません。過去の実績は必ずしも将来の成果を示唆するものではありません。
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電気自動車のシェア拡大は続く

*「ガソリン車」はハイブリッド車を含みます。出所：ARK Investment Management LLC, 2023.
予想は本質的に限界があり、依拠することはできません。上記は情報提供のみを目的としており、投資助言または特定の有価証券の売買・保有推奨とみなされるべきではありません。過去の実績は必ずしも将来の成果を示唆するものではありません。
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自動車業界のデータによると、1台当たりの資本効率は14,000米ドルであり、このデータをEVへの投資計画額である年間約6,000億米ドルに当てはめると、年間生産台数は4,300万台になり

ます。自動車メーカーがEV1台当たりの資本効率を実現できれば、年間6,000億米ドルの投資を行なうと、EV生産台数は、現在の自動車生産台数にほぼ匹敵する8,600万台になる計算です。

世界の自動車メーカーによるEVとバッテリー投資額計画はこの4年間で10倍以上に
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出所：ARK Investment Management LLC, 2023. Lienert, P. 2022; Lienert, P. et al. 2021; Lienert, P. 2018; White, J. et al. 2017. 
予想は本質的に限界があり、依拠することはできません。上記は情報提供のみを目的としており、投資助言または特定の有価証券の売買・保有推奨とみなされるべきではありません。過去の実績は必ずしも将来の成果を示唆するものではありません。
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EVにとって最もコストが高い部品は電池であり、小売価格をガソリン車並みにするためには電池コストを下げることが不可欠です。ライトの法則によれば、電池の累積生産数量が2倍になると

コストは28%低下します。最近のコモディティ価格の急騰に伴って電池価格が上昇していますが、この関係式は長期的には変わらないとみられます。ベースとなる現在のLFP電池の生産量が

少ないため、今後はコストと価格の低下が加速すると考えられます。

ライトの法則を適用したモデルは電池コストの低下を的中させ、
LFP＊セルが支配的になることを示唆

* リン酸鉄リチウム（LFP）。出所：ARK Investment Management LLC, 2023.
予想は本質的に限界があり、依拠することはできません。上記は情報提供のみを目的としており、投資助言または特定の有価証券の売買・保有推奨とみなされるべきではありません。過去の実績は必ずしも将来の成果を示唆するものではありません。
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ARKは、システムの効率、航続距離、出力などの全体的な性能を測定する

指標としてEVの充電容量が適していると考えます。過去4年間で充電容量

は3倍近くになり、航続距離200マイル分の充電に要する時間は40分から

15分に短縮されました。向こう5年間でその充電容量は4倍になり、充電

時間は4分に短縮される可能性があります。EVの充電容量が妥当な水準に

達すれば、業界は自動運転や安全性、エンターテインメントなど、他の機能

のための最適化を目指すとARKは予想します。

ライトの法則は、EV充電容量の拡大を示唆

出所：ARK Investment Management LLC, 2023.
予想は本質的に限界があり、依拠することはできません。上記は情報提供のみを目的としており、投資助言または特定の有価証券の売買・保有推奨とみなされるべきではありません。過去の実績は必ずしも将来の成果を示唆するものではありません。
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予想は本質的に限界があり、依拠することはできません。上記は情報提供のみを目的としており、投資助言または特定の有価証券の売買・保有推奨とみなされるべきではありません。過去の実績は必ずしも将来の成果を示唆するものではありません。
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出所：ARK Investment Management LLC, 2023.
予想は本質的に限界があり、依拠することはできません。上記は情報提供のみを目的としており、投資助言または特定の有価証券の売買・保有推奨とみなされるべきではありません。過去の実績は必ずしも将来の成果を示唆するものではありません。
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2017年にARKは、航続距離200マイル以上のEVの世界の販売台数は2022年までに1,700万台に近づくと予想していました。その後の世界的なパンデミックやサプライチェーン問題、コモディティ価

格の高騰、消費者による航続距離志向などにより、販売台数は約800万台にとどまりましたが、それでも、2017年のコンセンサス予想の4倍に上っています。つまり、実際の販売台数とARKの予想

とのかい離幅は約45%でしたが、一方、コンセンサス予想のかい離幅は約400%でした。それでは、2027年の予想の違いをみてみましょう。EVが全自動車販売台数に占める割合は25%になるので

しょうか、それも 65%になるのでしょうか。

EV販売台数は指数関数的に拡大したが、コンセンサス予想は直接的な増加

出所：ARK Investment Management LLC, 2023. Irle, R. 2022; Bloomberg Finance L.P., data as of 01/19/23. 
予想は本質的に限界があり、依拠することはできません。上記は情報提供のみを目的としており、投資助言または特定の有価証券の売買・保有推奨とみなされるべきではありません。過去の実績は必ずしも将来の成果を示唆するものではありません。
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2027年までには、自動車の購入者は、ICEの中古車とEVの新車が、ICEの新車よりも経済的合理性があるとの結論を出すことになるとみられます。その場合、 ICE車販売台数の低下が多くの既存

の自動車メーカーにとって「死のスパイラル」の始まりとなるでしょう。消費者は価格低下に反応してEV購入を先送りするか、ICEの新車価格で購入できるEVの中古車を選択することになると思わ

れます。

ガソリン車（ICE）のシェアは大幅に低下する見通し

出所：ARK Investment Management LLC, 2023. Irle, R. 2022; S&P Global, data as of 12/29/22.
予想は本質的に限界があり、依拠することはできません。上記は情報提供のみを目的としており、投資助言または特定の有価証券の売買・保有推奨とみなされるべきではありません。過去の実績は必ずしも将来の成果を示唆するものではありません。
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設備投資計画は、向こう5年間でEV生産台数は年間780万台から 6,000万台へと7倍に増加する
可能性を示している

年平均50%増加*

*年平均成長率 (CAGR). 出所ARK Investment Management LLC, 2023. Irle, R. 2022. 
予想は本質的に限界があり、依拠することはできません。上記は情報提供のみを目的としており、投資助言または特定の有価証券の売買・保有推奨とみなされるべきではありません。過去の実績は必ずしも将来の成果を示唆するものではありません。

ARKの2027年予想が正しければ、 EVの販売台数は向こう5年間に年平均50%増え続け、 2022年の約780万台から 2027年には6,000万台になる見込み

予想
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