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	7月のアジア株式市場は小幅に上昇
	7月のアジア諸国の株式市場は、保護貿易主義をめぐる懸念や市場センチメントの弱さを背景に、まちまちなパフォーマンスで月を終えた。米国が対象に挙げた中国製品に追加関税を発動すると、中国も同額相当の米国製品に対して報復関税を課した。トランプ大統領は、米FRB（連邦準備制度理事会）のタカ派的な金融政策スタンスに反対であることを公言し、一部から批判を浴びた。7月はアジア通貨に対して米ドル高が続き、インド、フィリピン、インドネシアなど経常収支が赤字でインフレ圧力が高止まりしている国々を中心に、域内の中央銀行の...
	中国および韓国市場は下落
	中国株式は、米国との貿易をめぐる対立の影響が直撃して下落した。中国政府の債務削減取り組みを受けた経済指標の悪化によって市場の懸念が一段と強まったことから、政府は、インフラ投資拡大や減税加速を含め、財政政策をより積極化させる意向を発表するに至った。また、中国人民銀行は5,000億人民元の流動性を銀行制度システムに注入したが、下落傾向の人民元を支えるために為替介入に動く気配はほぼ見られなかった。中国のヘルスケア関連銘柄はワクチン・スキャンダルのニュースが打撃となる一方、インターネット関連銘柄は米国のF...
	韓国株式は、経済成長期待の後退や韓国ウォン安が嫌気され下落した。韓国の企画財政部は、隔年の経済政策報告書において、労働市場の弱さや世界の貿易をめぐる緊張を理由に2018年のGDP成長率予想を3.0％から2.9％へと下方修正した。当月に軟調さが目立ったセクターの1つはヘルスケア関連株で、とりわけ、合弁会社の1つにおける会計ルール違反で捜査を受けている医薬品受託製造大手のSamsung Biologicsは大きく下落した。
	インド市場は他国を上回るパフォーマンス
	アセアン市場はこれまでの低迷から持ち直す
	アセアン市場は6月の下落から回復に転じた。タイは、経済指標が底堅い内容になったことやタイバーツが対米ドルで相対的に堅調な推移を見せたことに支えられ、7月はアジア株式市場（日本を除く）の中で最も良好なパフォーマンスを示した。同国の大手4銀行が発表した第2四半期の利益は、電子取引の手数料無料化を決定したことのマイナスが他の非金利収入や信用コストの改善によって相殺され、事前予想を上回った。金融株は、食品やエネルギー関連銘柄とともにリリーフ・ラリーを見せた。フィリピン株式も、同国のソブリン債格付けをムーデ...
	マレーシア株式は6月につけた安値水準から反発した。マレーシア中央銀行は、国内外の需要の持続によって同国が経済成長の勢いを維持できるとの見方を根拠に、翌日物政策金利を3.25％に据え置いた。また、インドネシア中央銀行もリバースレポ金利を5.25％に据え置くとともに、タカ派的な金融政策スタンスをあらためて示した。6月のCPI上昇率は概ね事前予想通りの3.12％となった。その他では、シンガポール政府が、不動産市場の過熱を事前に抑制するための措置を複数発表するとともに、金利上昇や来たる新規供給の波について...
	アジア市場のバリュエーションは依然として魅力的
	中国では国内消費関連セクターに注目
	インドでは農村部需要やインフラ投資が拡大
	韓国と台湾については選別的な姿勢を維持
	アセアンについては弱気な見方を維持
	（注） PER、PBRともにMSCI AC Asiaインデックス（除く日本）のデータ。実線の水平ライン（中央）は表示期間のデータの平均を、点線の水平ラインは±1標準偏差を示す。グラフ・データは過去のものであり、将来の運用成果等を約束するものではありません。

