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	（出所） 信頼できると判断した情報をもとに日興アセットマネジメント　アジア　リミテッドが作成
	（注） リターンはMarkit iBoxxアジア・ローカル・ボンド・インデックス（ALBI）およびその各国インデックスに基づく。各国インデックスの債券のリターンは現地通貨ベース、各国インデックスの通貨とALBIのリターンは米ドル・ベース。グラフ・データは過去のものであり、将来の運用成果等を約束するものではありません。
	6月のアジアのインフレ状況はまちまち
	6月はフィリピン、インド、中国、シンガポールで総合CPI（消費者物価指数）の上昇率が加速したが、マレーシア、インドネシア、タイでは同様のインフレ指標が減速した。フィリピンはCPIの前年同月比上昇率が5.2％となり、中央銀行の同月の予想レンジであった4.3～5.1％と公式の目標レンジである2．0～4.0％をともに上回った。それまでの数ヵ月がそうであったように、インフレ加速は幅広い分野にわたってみられた。6月はインドでも、燃料価格の上昇を受けて小売価格インフレが加速した。総合インフレの数字は予想を下回...
	中国の第2四半期の経済成長率は6.7％
	中国の第2四半期の経済成長率は前年同期比6.7％と、前四半期の同6.8％から若干鈍化した。2018年前半でのGDP成長率は6.8％で、政府の通年目標である「6.5％前後」を大きく上回っている。一方、6月の経済指標は、世界第2位の経済大国である同国の成長が減速しつつあることを示唆した。年初からの6ヵ月における固定資産投資の伸びは過去最低となり、また6月の鉱工業生産は前年同月比6.0％増と、過去2年超で最も低い伸び率へと急減速した。小売売上高は明るい材料となり、6月は前年同月比9.0％増へと回復した。...
	インドネシアとフィリピンの金融当局はタカ派姿勢を維持
	6月に利上げを実施したインドネシアとフィリピンの金融当局からは、タカ派的な発言が続いた。フィリピン中央銀行のネストル・エスペニリャ総裁は、8月の政策決定会合で、同金融当局が「強固な金融調整の継続遂行を検討している」と述べた。同総裁は、「ペソへの圧力が持続すればインフレ期待に悪影響を及ぼしかねない」とし、過去最高水準にあるインフレ率を抑制する必要性に言及した。インドネシア中央銀行も同様で、当月は政策金利を据え置いたものの、ペリー・ワルジヨ同中銀総裁は、同中銀が「タカ派姿勢」を維持し、特に通貨に関して...
	シンガポールの第2四半期の経済成長率は3.8％、政府は新たな不動産過熱抑制措置を発表
	速報値によると、2018年第2四半期のシンガポール経済は前年同期比で3.8％の拡大となった。GDP成長率が第1四半期の4.3％から低下した主因は製造業セクターの鈍化だが、サービス・セクターの伸びも同様に減速した。民間部門の建設活動で低迷が続くなか、建設セクターはペースを落としながらもマイナス成長が続いた。その他では、政策当局が居住用不動産市場に対するマクロ・プルーデンス政策の引き締めを発表し、2軒目以降の購入者の印紙税率を引き上げるとともに、住宅ローンのLTV比率（不動産評価額に対するローンの割合...
	中国とマレーシアの債券を有望視
	市場に不透明感をもたらしている主因は引き続き貿易政策だ。米中間の貿易関係の緊張が続けば、世界経済が大きな打撃を受けるリスクは高まる。市場による経済成長鈍化の予想は、債券にとってサポート材料となるだろう。しかし、最近の米国の経済指標は、目下のところ成長モメンタムの堅調さを裏付けている。したがって、米国が中国との貿易に対する強硬路線をやめた場合は、市場の焦点はFRBの引き締めペースに戻り、債券利回りが上昇するものと想定される。アジアの現地通貨建て国債の中では、マレーシアおよび中国の債券を選好する。マレ...
	マレーシアリンギットがアウトパフォームすると予想、韓国ウォンおよび人民元に対しては相対的に弱気
	世界の貿易関係の緊張がなかなか解消されず米FRBが金融政策を一段と引き締めていくなか、米ドルの上昇が続くものとみており、アジアの通貨においては、マレーシアリンギットがアウトパフォームすると予想するとともに、韓国ウォンおよび人民元に対して相対的に弱気の見方をとる。マレーシアは経常収支の状況が改善してきており、経済活動も堅調だ。したがって、マレーシアリンギットは今回のリスク回避局面から受ける打撃がより小さいとみており、原油価格の上昇もさらなる追い風になるものと思われる。反対に、韓国ウォンと人民元は、貿...
	アジアのクレジット市場は月次リターンがプラスに
	7月のアジアのクレジット市場は、米国債利回りが上昇したものの信用スプレッドが縮小したため、プラスのリターンを記録した。月の初めは、中国株式市場の下落や世界の貿易面でさらにネガティブなニュースがもたらされるのではとの不安が重石となり、アジアのクレジット市場は弱含みの基調となった。その後は、米国の多くの経済指標が良好な内容となり、併せて企業収益も好調であったことから、市場センチメントが回復した。これに加え、米国の第2四半期のGDPが堅調な内容となり、また日銀がその巨額に上る流動性供給の規模を縮小方向で...
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