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	8月のアジア株式の市場リターンはマイナス
	8月のアジア株式市場（日本を除く）は、アジア諸国の通貨安が大きく響き、米ドル・ベースでのリターンが－1.02％となった。米中間の通商交渉が進展の兆しなく終わり、世界的な貿易懸念が市場センチメントを左右する展開が続いた。貿易戦争が激化し、米国と中国はそれぞれ互いの160億米ドル相当の輸入品に追加関税を課した。その他では、アルゼンチンの通貨危機や米国の対トルコ経済制裁が投資家のリスク選好意欲をそぎ、新興国株式の重石となった。米FRBは8月は政策金利を据え置いた。コモディティ市場では、米国の原油在庫減少...
	中国および香港市場はパフォーマンスが劣後
	中国および香港市場は米ドル・ベースのリターンがそれぞれ－3.8％、－2.3％となり、域内の他市場に劣後した。中国では、8月の製造業PMI（購買担当者景気指数）が51.3へと上昇する一方、7月の固定資産投資と小売売上高は伸びが鈍化した。貿易戦争や金融システムの債務削減が経済成長を妨げているとの懸念が高まるなか、中国当局は、経済を下支えするとともに市場の予想を安定化させるために、金融および財政政策を緩和した。また、人民元が対米ドルで数年ぶりの安値水準まで下落したことを受けて、中央銀行も通貨下支え策を再...
	インド市場は、大幅なルピー安にもかかわらず、米ドル・ベースの月次リターンがプラスとなった。インドの2018年4-6月期のGDP成長率は前年同期比8.2％へと加速した。一方で、2018年4月～7月の財政赤字額が政府の通年予算の87％相当に達するなど、8月は同国のマクロ経済情勢をめぐる懸念が強まったことを受けて、インドルピーが対米ドルで史上最安値をつけた。インド準備銀行は、8月の初めに開催された会合で、政策金利であるレポ金利を0.25％引き上げて6.5％とした。
	アセアン市場のパフォーマンスはまちまち
	アセアン市場は、フィリピンが相対的に堅調だった一方でシンガポールが劣後するなど、まちまちなパフォーマンスを示した。フィリピンは2018年第2四半期の経済成長率が域内で最も高い水準となった。同国の中央銀行は、インフレ期待を抑制するために、5月と6月の2ヶ月連続で政策金利を0.25％引き上げたのに続き、8月にも0.50％の積極的な利上げを実施した。インドネシア中央銀行も、経常赤字を抑制するべく0.25％の利上げを行った。その他、シンガポールについては、貿易をめぐる懸念が強まったことや、第2四半期のGD...

