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	（出所） 信頼できると判断した情報をもとに日興アセットマネジメント　アジア　リミテッドが作成
	（注） リターンはMarkit iBoxxアジア・ローカル・ボンド・インデックス（ALBI）およびその各国インデックスに基づく。各国インデックスの債券のリターンは現地通貨ベース、各国インデックスの通貨とALBIのリターンは米ドル・ベース。グラフ・データは過去のものであり、将来の運用成果等を約束するものではありません。
	7月はアジア全般でインフレ圧力が増大
	7月は、総合CPI（消費者物価指数）のインフレ数値がアジア地域全般にわたって加速した。フィリピンでは7月のCPI上昇率が6月の前年同月比5.2％から同5.7％へと加速し、インフレ圧力が大幅に強まった。それまでの数ヵ月と同様、インフレの加速は幅広い分野にわたって見られた。タイの総合インフレもまた、全面的な加速を示した。注目すべき点として、直近の1.46％という数値をもって、同国の総合CPI上昇率は4ヵ月連続で中央銀行の目標である1～4％内の水準を記録したことになる。シンガポールでは、7月の総合CPI...
	第2四半期のGDPはインドが域内で最も高い成長率を記録
	2018年第2四半期は、インドがアジア主要国のなかで最も高い経済成長を見せた。同国のGDP成長率は、民間内需の拡大が牽引役となって、第1四半期の前年同期比7.7％から同8.2％へと加速した。フィリピンでは、GDP成長率が6.0％と、3年ぶりの低水準となるとともに予想を大きく下回った。建設セクターの動向は明るい材料となったが、農業セクターの成長は減速し、鉱業セクターはマイナス成長となった。マレーシアのGDP成長も同様に鈍化し、前年同期比4.5％とやはり予想を大きく下回った。主に足を引っ張ったのは純輸...
	インド、インドネシア、フィリピンの金融当局は政策金利を再び引き上げ
	8月、フィリピン中央銀行は、政策金利をより積極的に0.5％引き上げた。今回の動きは、5月と6月に連続して行った0.25％の利上げに続くもので、同中銀のネストル・エスペニリャ総裁は「インフレ期待を抑制するために必要」な措置と説明した。中銀はタカ派的トーンを維持し、更なる利上げへの扉を開けたままにしている。加えて、同中銀は2018年と2019年のインフレ予想をそれぞれ、4.5％から4.9％へ、3.3％から3.7％へと大幅に上方修正した。同様に、インドネシア中央銀行も政策金利を0.25％引き上げ、発言に...
	中国人民銀行は為替取引に係る準備金要件と人民元の中心レート設定における反循環的要素を再導入
	人民元は当月、著しいボラティリティに見舞われた。月の初めは、米国からの新たな貿易措置の警告を受けて、人民元が下方圧力に晒された。自国通貨を支える措置として、中国人民銀行は為替取引に係る準備金要件を復活させ、フォワード取引において人民元を空売りするコストを高くした。月の半ばになると、米中間の貿易交渉が何らかの前進を見せるのではとの楽観ムードが広がり、人民元は下落分の大半を回復した。しかし、その回復も、トルコリラの急落に伴って新たに高まった新興国懸念が足枷となった。月末にかけて、同中銀は人民元の下落傾...
	中国とマレーシアの債券を有望視
	市場は米FRBが9月に利上げを行うことを概ね織り込んでいる。ジェローム・パウエルFRB議長の最近のジャクソンホール会議（カンザスシティー連銀主催の年次経済シンポジウム）における発言は概ねハト派的と解釈されており、特に経済については堅調であるものの過熱はしていないと言及した。一方、米中間の貿易をめぐる緊張はほどなく激化するかもしれず、早ければ9月中にも、米国に輸入される2000億米ドル相当の中国製品に対して新たな関税が発動される可能性がある。中国は以前、報復措置として600億米ドル相当の米国製品に追...
	タイバーツがアウトパフォームすると予想、インドルピーおよびインドネシアルピアに対しては相対的に弱気
	アジア市場全体のトーンが低迷しているなか、域内の通貨ではインドルピーとインドネシアルピアに対して慎重な見方をとるとともに、タイバーツがアウトパフォームすると予想する。インドとインドネシアは経常赤字を埋める資金流入確保の問題に投資家の焦点が当たっており、これがインドルピーとインドネシアルピアに圧力をもたらす可能性が高い。一方、タイは経常収支が大幅な黒字であることから、タイバーツは域内の他国通貨に比べて堅調な推移が見込まれる。また、タイ政府高官のタカ派的発言も、タイバーツにとってサポート要因になるもの...
	アジアのクレジット市場は前月に続いてリターンがプラスに
	8月のアジアのクレジット市場は前月に続いてリターンがプラスとなった。信用スプレッドは複数の新興国におけるマクロ・リスクの高まりを受けて拡大したものの、米国債利回りが低下したことが債券価格にプラスとなった。結果的に、アジアの投資適格債の市場リターンは0.66％となり、アジアのハイイールド社債（0.10％）を上回った。米国債利回りは最終的に、2年物が前月末比0.04％低下の2.63％、10年物が同0.10％低下の2.86％で月を終え、イールドカーブは引き続きフラット化した。
	中国の政策当局が経済成長と金融市場の安定化を目指す方針を公言
	発行市場の活動は依然低調

