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	9月のアジア株式の市場リターンはマイナス
	9月のアジア株式市場（日本を除く）は、米国と中国が貿易戦争長期化を辞さない構えを見せるなか、米ドル・ベースでのリターンが－1.38％となった。両国サイドでさらなる関税が発動され、中国は予定されていた米国との貿易協議再開を取りやめた。その他のニュースでは、米FRBが、着実な経済成長や底堅い雇用市場を受けて、予想されていた通り今年3度目となる利上げを実施した。原油価格は、11月に発効する予定の米国の対イラン制裁を前に、供給逼迫化予想から1バレル＝80米ドルを上回って月を終えた。
	中国および香港市場は北アジア内で劣後
	中国市場は、米ドル・ベースのリターンが－1.4％と、地域全体と同水準になった。貿易戦争は、製造業セクターを中心としてすでに経済にある程度の影響を及ぼしている模様で、これを受けて、政策当局は鉄道・道路建設プロジェクトへの投資拡大を発表するとともに、金融機関に対して小規模輸出企業への支援強化を指示した。国家統計局発表の9月の製造業PMI（購買担当者景気指数）は、輸出向け新規受注の減少を受けて50.8と8月の51.3から低下した。しかし、同局発表の非製造業PMIは54.9へと上昇し、サービス分野や建設分...
	北アジアのその他の市場は相対的に堅調
	北アジアのその他の市場については、韓国と台湾が相対的に堅調なパフォーマンスを示し、リターンはそれぞれ＋0.4％、＋0.3％となった。韓国は、貿易をめぐる緊張が高まるなかにあっても9月の製造業PMIが新規受注の加速を受けて51.3に上昇し、製造業の生産活動が7ヶ月ぶりに拡大方向に転じた。台湾では、8月の輸出向け受注が、米国からの底堅い需要に押し上げられ前年同月比で7.1％増加した。しかし、継続中の貿易摩擦によって景況感の低迷が続くなか、9月の製造業PMIは8月の53から50.8に低下した。
	インドは、前月まで年初来のパフォーマンスが最も好調だったが、当月は、経常赤字拡大に対する不安から米ドル・ベースのリターンが－9.1％と、域内で最も劣後した市場となった。加えて、ノンバンク金融会社（NBFC））は、Infrastructure Leasing and Financial Services（IL&FS）の資金難がセクター全体の健全性への懸念につながったことから、流動性逼迫化や規制強化といった懸念が高まり打撃を受けた。 また、通貨ルピーも金融市場のボラティリティの高まりや新興国市場の懸念...
	アセアン市場のパフォーマンスはまちまち
	アセアン市場は、タイとシンガポールのリターンがプラスとなる一方、フィリピン、インドネシア、マレーシアは劣後するなど、まちまちなパフォーマンスを示した。タイは、観光客数の力強い伸びや大幅な経常黒字が追い風となった。また、8月の輸出が事前予想を上回る6.7％の伸びを見せると同時に、通貨バーツはアジアの通貨なかで最も良好なパフォーマンスを示した。インドネシアおよびフィリピン市場は、経常赤字が続いていることが引き続き重石となった。両国の中央銀行は2ヶ月連続で政策金利を引き上げた。またインドネシア政府は、ル...

