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	（出所） 信頼できると判断した情報をもとに日興アセットマネジメント　アジア　リミテッドが作成
	（注） リターンはMarkit iBoxxアジア・ローカル・ボンド・インデックス（ALBI）およびその各国インデックスに基づく。各国インデックスの債券のリターンは現地通貨ベース、各国インデックスの通貨とALBIのリターンは米ドル・ベース。グラフ・データは過去のものであり、将来の運用成果等を約束するものではありません。
	8月のアジアのインフレ状況はまちまち
	8月の総合CPI（消費者物価指数）インフレは、フィリピン、中国、シンガポール、タイで加速する一方、マレーシア、韓国、インドでは減速した。フィリピンのインフレ圧力は、8月に前年同月比6.4％へと大幅に加速し、中央銀行の予想レンジを上回った。加速の主因は食品価格の上昇だが、注目すべき点として、総合インフレ率はこれで公式インフレ目標の2～4％を6ヵ月連続で上回ったことになる。同様に、タイと中国の両国でも食品価格の上昇が総合CPI上昇率加速の主因となった。一方、マレーシアのCPIインフレは、昨年の燃料価格...
	インドネシアとフィリピンの中銀は金融政策を一段と引き締め
	フィリピン中央銀行は2会合連続で0.5％の追加利上げを実施し、インフレ期待を抑制する決意を実証した。同中銀は、為替のボラティリティや外部リスクの高まりを含む様々な要因によりCPIの上昇圧力分野が「広がりつつある」と述べ、そのタカ派的スタンスを維持するとともに、インフレ率予想を今年については4.9％から5.2％に、2019年については3.7％から4.3％に引き上げた。同様に、インドネシア中央銀行も、ルピア安のなかで資本の流出を食い止めるべく、政策金利を0.25％引き上げて5月以降で5度目となる金融政...
	中国がオフショア人民元建て短期債の発行を発表
	中国人民銀行と香港金融管理局は、オフショア市場での人民元建て短期債の発行を合意した。短期債発行の額やタイミングについてはまだ発表されていない。中国人民銀行によると、この動きは「香港の人民元建て高格付け金融商品の幅を充実させ、香港の人民元建て債券市場のイールドカーブを改善し、香港のオフショア人民元ビジネスの発展を支援することを目指す」ものだ。市場はこのニュースを、中国の中銀がオフショア市場で資金流動性を引き締めるための取り組みと解釈し、悪材料として受けとめた。
	中国とマレーシアの債券を有望視
	米国経済の足取りは引き続き順調で、FRBは現行の正常化プロセスを継続する可能性が高いことを示唆している。そのような環境下、債券利回りはやや上昇すると考えられる。しかし、貿易をめぐる緊張については、当面、解決に向かうよりもさらにエスカレートすると見ている。これに加え、11月に米国の中間選挙を控えていることもあり、「安全避難先」資産への需要があらためて高まるものと思われる。当社では、向こう2、3ヵ月の米国債長期利回りの方向性を左右するにあたり、これら2つの要因が米国の堅調な経済指標に対する強力な拮抗力...
	マレーシアリンギットとタイバーツに対して強気
	通貨では、引き続きマレーシアリンギットとタイバーツが域内の他国通貨をアウトパフォームすると予想する。タイバーツは、同国のサービス業収入を中心とする安定的な経常黒字に加え、タイ中央銀行のタカ派的政策スタンスが、同国通貨への需要を下支えする要因となっている。マレーシアもまた、強固な経常収支状況に恵まれている。これに加え、引き続き良好な経済活動や原油価格の高止まりから、マレーシアリンギットは域内の他国通貨に比べより堅調な推移が想定される。
	9月のアジアのクレジット市場はマイナス・リターンに
	9月のアジアのクレジット市場は、米国債利回りの上昇を主因としてリターンが僅かながらマイナスとなった。アジアの投資適格債はスプレッドが0.03％程度縮小したものの、市場リターンが-0.33％となった。ハイイールド社債は、全般的なリスク・センチメントの改善を受けてスプレッドが0.11％程度縮小したことから、市場リターンが0.48％となり投資適格債をアウトパフォームした。全般的なスプレッドは当初、新興国市場のボラティリティから来る圧力を背景として拡大した。米中の貿易をめぐる緊張のさらなる激化も、月初の市...

