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	10月のアジア株式は市場リターンがマイナスに
	10月のアジア株式市場（日本を除く）は、金利上昇、経済成長の減速、および米中間の貿易をめぐって長引く緊張に対する懸念から、米ドル・ベースでのリターンが－10.85％となった。米国は、11月に行なわれるトランプ大統領と習近平国家主席の協議が決裂すれば、残りの中国からの輸入品すべてに追加関税を賦課することになるだろうと警告した。AmazonやAlphabet が事前予想を下回る業績を発表したことを受けて、大型のテクノロジー株が特に大きく売り込まれ、アジアでは百度（Baidu）、阿里巴巴（Alibaba...
	北アジアは域内で劣後
	北アジア市場は2桁台のマイナス・リターンとなり、アジア域内の他国市場に対して劣後した。中国市場は、テクノロジーや一般消費財・サービスといったセクターを中心に下落し、米ドル・ベースでのリターンが－11.5％となった。国内の債務削減や貿易戦争が成長の重石となるなか、2018年第3四半期の中国の経済成長率は前年同期比6.5％と、事前予想の6.6％に届かなかった。10月の製造業PMI（購買担当者景気指数）は50.2と9月の50.8から低下し、また鉱工業生産も失望的な内容となった。人民元は10年ぶりの安値を...
	韓国は、米ドル・ベースのリターンが－14.3％と、当月のパフォーマンスが域内で最も低迷した市場となった。同国の2018年第3四半期のGDP成長率は、前期比0.6％と事前予想を下回った。韓国中銀は、雇用の低調な伸びや世界的な貿易摩擦を理由に、2018年の経済成長率見通しを2.7％に下方修正した。これを受けて政府は、中小企業に財政支援を提供する新たな一連の措置と、消費を押し上げるための油類税引き下げを発表した。その他では、台湾市場のリターンが－11.8％となった。Apple社からの需要の鈍化懸念が引き...
	インドはNBFC懸念が引き続き重石に
	インド市場は、NBFCの流動性危機不安が続くなか、リターンが－7.0％となった。インドの中央銀行は、金融システムに流動性を注入するための対策を講じ、銀行がNBFCに融資する際の要件を緩和するとともに、インフラ分野以外でNBFCに対する借り手あたりの融資上限を引き上げた。
	アセアン市場も下落を免れなかったものの、その度合いは相対的に小幅にとどまった。シンガポールは例外で、製造業や建設業の活動低迷が工業株に下落圧力を与えた。MAS（シンガポール金融通貨庁)は、当月アセアンで金融政策を変更した唯一の中央銀行となり、インフレの高まりを見込んでシンガポールドルの名目実行為替レートの政策バンドについて、その傾きを引き上げた。その他の市場では、原油価格が反落し原油の純輸入国にとって安堵材料となるなか、特にインドネシアとフィリピンのリターンはそれぞれ－3.1％、－1.0％と相対的...
	マレーシアでは、2019年度予算の発表を前に政府の方針をめぐる不透明感からボラティリティが高まるなか、市場リターンが－6.4％となった。政策当局は、向こう2年間において財政赤字の拡大と経済成長の減速を予想している。政府はすでに200億米ドル超相当の公共インフラ・プロジェクトを見合わせており、今後も開発予算の削減が続くと見られる。政府が固定ブロードバンド通信料金の引き下げを決定したことに打撃を受けたTelekom Malaysia株を中心に、電気通信セクターも急落した。
	（注） PER、PBRともにMSCI AC Asiaインデックス（除く日本）のデータ。実線の水平ライン（中央）は表示期間のデータの平均を、点線の水平ラインは±1標準偏差を示す。グラフ・データは過去のものであり、将来の運用成果等を約束するものではありません。

