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	（出所） 信頼できると判断した情報をもとに日興アセットマネジメント　アジア　リミテッドが作成
	（注） リターンはMarkit iBoxxアジア・ローカル・ボンド・インデックス（ALBI）およびその各国インデックスに基づく。各国インデックスの債券のリターンは現地通貨ベース、各国インデックスの通貨とALBIのリターンは米ドル・ベース。グラフ・データは過去のものであり、将来の運用成果等を約束するものではありません。
	9月はアジアの大半の国でインフレ圧力が増大
	アジア域内では、大半の国において9月に総合CPI（消費者物価指数）インフレが加速した。フィリピンでは、原油価格の上昇と同月に同国を襲った台風の影響でインフレ圧力がさらに増大し、前年同月比の物価上昇率が6.7％となった。インフレ加速の主因は食品価格の上昇だが、公共料金インフレの鈍化によって幾分かは相殺された。同様に中国のCPIも、天候不良と黄金週（大型連休）に伴う需要の急増による食品価格の上昇を受けて加速した。インドの小売物価も食品および燃料価格の上昇によってやや加速し、一方で韓国のCPIインフレ加...
	中国の政策当局は追加の景気支援策を発表
	中国の第3四半期のGDP成長率は前年同期比で6.5％と、2009年の第1四半期以来で最も鈍いペースとなった。当月、景気減速への対応ということもあり、政策当局はいくつかの成長支援策を発表した。なかでも、中央銀行は中小企業融資を促進すべく新たな貸出ファシリティーを設定し、また国家税務総局は家計の税負担の軽減策案を公表した。これらに先んじて中国人民銀行から発表されたのが、大半の銀行に対して預金準備率をさらに1.00％引き下げるというもので、これで引き下げは今年4回目となる。同中銀の易綱総裁は、同国が関税...
	MASは為替政策をさらに引き締め
	MASは、シンガポールドルの名目実効為替レートの政策バンドについて、その傾斜を「やや」引き上げたが、バンドの幅と中央値については据え置いた。同金融当局は、2018年のGDP成長率が2.5～3.5％の予想レンジの上半分に収まる水準となり、2019年にはやや減速するだろうと付け加えた。インフレ面については、MASは総合CPI上昇率が今年は平均0.5％、2019年には1～2％の間に加速し、コアインフレが今年は平均1.5～2.0％、2019年は同1.5～2.5％になるとの予想を述べた。
	インドネシアと中国の債券を有望視
	当社ではインドネシア債券に対して強気に転じた。需給における供給面の改善の1つとして、最近では私募債や個人投資家向け債券の発行が大幅に増えている。これは債券需要にとって追い風となるだろう。インドネシア当局は、外的リスクが高まった状況にあるなか、安定性が最優先事項であることを引き続き示唆している。政策協調はアジアの他の新興国に比べて改善が進んでおり、さらには、2019年が選挙の年であるにもかかわらず、政府は財政赤字が削減される予算を組んでいる。これらの要因が相まって、投資家に安心感を与えている。11月...
	タイバーツとフィリピンペソに対して強気
	タイバーツは、同国の経常収支がサービス業収入を中心に安定的な黒字を保っていることに加え、同国経済が回復基調にあることが、同通貨への需要を下支えする要因となっている。また、当社ではフィリピンペソについても、季節的に海外のフィリピン人からの送金が増えること、そしてフィリピン中銀による追加利上げの予想がサポート材料となることから、年内は他のアジア諸国通貨をアウトパフォームすると見ている。
	月間リターンはマイナスに
	10月のアジアのクレジット市場はリターンがマイナスとなった。世界の株式市場の下落を受けて慎重なセンチメントが広がるなか、信用スプレッドが全体として0.21％程度拡大した。中国の景気減速が予想以上に悪化するのではとの不安から同国の株式市場が急落したことも、アジアクレジットへのさらなる圧力となった。月間の市場リターンは投資適格債が-0.73％となる一方、ハイイールド債はそれに劣後して-2.43％となった。
	10月は発行市場の活動が鈍化
	ボラティリティの高い状況が続く見通し
	発行市場は11月に再び活発化へ、オールイン利回りは過去との比較において魅力的な水準

