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	11月のアジア株式は市場リターンがプラスに
	11月のアジア株式市場（日本を除く）は、米ドル・ベースのリターンが5.3％となった。当初は、世界の経済成長をめぐる根強い懸念や米国の借り入れコストの上昇が市場センチメントの重石となった。テクノロジー関連株はiPhoneの販売低迷見通しを背景に下落し、原油価格は全般的な投資家のリスク回避姿勢や米国のシェールオイル生産増加を受けて1年超ぶりの安値水準まで下落した。月末にかけては、米FRB議長によるハト派的な発言がきっかけとなり、市場は上昇に転じた。その後、米国と中国が貿易戦争の一時休戦で合意する模様と...
	インド、中国および香港市場は他国を上回るパフォーマンス
	インド市場は、米ドル・ベースのリターンが10.4％に達した。原油価格の下落を受けて経常赤字懸念が和らぎ、インドルピーが上昇して対米ドルで3ヶ月ぶりの高値をつけた。一方、2018年第3四半期の経済成長率は、金融システムにおける流動性逼迫が足かせとなって前年同期比7.1％へと減速した。
	中国および香港市場は、経済指標が冴えないなかでも、米ドル・ベースのリターンがそれぞれ7.3％、7.4％となり、アジア域内の他国市場を上回った。中国は財政政策の緩和継続や資金流動性の増大が押し上げ材料となり、香港はFRBの利上げペース減速期待を受けて上昇した。経済面では、中国政府発表の製造業PMI（購買担当者景気指数）が、中小規模製造業者の低迷や新規受注の伸びの鈍化を主因に、50へと低下した。香港の2018年第3四半期GDP成長率は、消費の伸びの失速や台風22号（マンクット）の影響による観光客数減少...
	アセアン市場は概ねプラス・リターンに
	アセアン市場のリターンは概ねプラス圏内となり、例外はタイとマレーシアのみであった。域内で最もパフォーマンスが良好だったのはインドネシア市場で、11月のリターンは12.3％に達した。中央銀行は市場予想に反して今年6度目となる政策金利引き上げを決定したが、投資家はこれにポジティブな反応を示した。また、同国政府は、インドネシアルピアの下支えと成長の押し上げを狙い、コモディティ輸出業者を対象とした減税を含む景気刺激策を導入した。
	台湾は政治の先行き不透明感が重石に
	台湾市場のリターンは－0.7％となり、アジア地域内で最もパフォーマンスが劣後した市場の一つとなった。与党・民進党が地方選挙で野党・国民党に相次いで敗北したことから、政治の先行き不透明感が高まり、また与党の蔡英文党首が辞任する結果となった。米中間の貿易をめぐる緊張によって台湾の輸出品に対する需要が損なわれかねないとの懸念が強まるなか、台湾政府は2018年および2019年の経済成長予想を下方修正した。

