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	12月のアジア株式は下落
	12月のアジア株式市場（日本を除く）は下落し、－2.6％の月間リターン（米ドル・ベース）で苦戦の1年を終えた。世界経済の成長減速や金融政策の引き締め、地政学的な緊張の高まりに対する懸念が、月を通じて市場センチメントを引き続き悪化させた。米FRBが年内4回目となる利上げを決定したことが幾分か不安を引き起こすと同時に、米国の政府機関閉鎖によって不透明感が一層強まった。一方、原油価格は供給過剰や世界経済の低迷に対する懸念から下落基調が続いた。月末には、ドナルド・トランプ米大統領が中国との貿易戦争の解決に...
	中国市場は月間および年間のパフォーマンスが最も劣後
	中国市場は12月の米ドル・ベースのリターンが－5.1％と、月間および年間のパフォーマンスにおいてアジア域内最低となった。中国の債務削減の取り組みが引き続き悪影響を及ぼすなか、経済指標は低迷し、12月の製造業PMI（購買担当者景気指数）が2年超ぶりに低下を見せるとともに、鉱工業生産および小売売上高は伸びが鈍化した。中国人民銀行は、指標金利を据え置くと同時に2019年は大幅な金融緩和に訴えない意向を示唆したものの、中小企業向けの融資を促進すべく新たな中期貸出ファシリティを創設した。企業ニュースでは、中...
	韓国および台湾市場はテクノロジー・セクターが重石に
	韓国および台湾市場も、米中貿易戦争やスマートフォン需要の鈍化が両国のテクノロジー・セクターに打撃をもたらしたため下落した。1月2日に発表された台湾の12月のPMIは3年ぶりの低水準となる47.7に低下し、消費者信頼感指数も落ち込んだ。また、韓国の製造業PMI不況を示唆する領域に留まった。韓国の中央銀行は、低いインフレ圧力と経済成長の鈍化を受けて、金融政策を緩和的に維持していく意向であると述べた。
	インド市場は原油価格の下落が下支えに
	アセアン市場はまちまち
	一方、12月のアセアン市場の動向はまちまちとなった。フィリピンが域内で最も良好なパフォーマンスを示す一方、シンガポールとタイはリターンがマイナスとなった。フィリピンは、原油安の恩恵を受けるという点以外に、政府による米価格安定化の取り組みによってインフレ懸念が後退したことも追い風となった。同国の中央銀行は、インフレの緩和やフィリピンペソの上昇を受けて、6会合ぶりに政策金利を据え置いた。その他の国では、タイの中央銀行が、2011年以降で初となる主要政策金利の引き上げを実施する一方で、2018年のGDP...

