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	1月のアジア株式は上昇
	1月のアジア株式市場（日本を除く）は上昇に転じ、米ドル・ベースのリターンが7.3％となった。そのなかでもテクノロジー銘柄は、12月の急落から特に顕著な回復を示した。一部については、ユーロ圏の成長鈍化懸念や米中通商交渉を控えた警戒ムードが株価上昇を抑える要因となった。米国が中国の華為技術（Huawei）を米国技術の窃取や対イラン制裁の違反で起訴したことを受けて、両国間の緊張が高まった。しかし、月末には米FRBが政策金利を据え置くとともに市場予想よりもハト派色の強いトーンを示し、市場のリスク選好意欲が...
	中国、香港、韓国市場は相対的に堅調、台湾市場は劣後
	中国および香港市場は米ドル・ベースのリターンがそれぞれ11.1％、7.8％となり、アジア域内の他の市場のパフォーマンスを上回った。通商交渉をめぐる楽観ムードを受けて市場センチメントが大きく改善したが、一方で経済指標は引き続き冴えない内容となった。中国では、債務削減の取り組みや貿易戦争の影響を主因に、第4四半期のGDP成長率が6.4％となった。また、1月の製造業PMI（購買担当者景気指数）は49.5と、12月の49.4からわずかに上昇したものの、景気の好不調の分かれ目である50を引き続き下回った。し...
	アセアン市場は概してアジア市場全体と同様に堅調なパフォーマンス
	アセアン域内では、タイ市場のリターンが9.7％に上り最も高いパフォーマンスとなる一方、マレーシア市場はパフォーマンスが劣後しリターンが1.4％にとどまった。アセアン諸国の12月のインフレ率は概ね減速を示し、フィリピン、タイ、インドネシアでは食品価格インフレが鈍化した。また、2018年後半に金融政策を引き締めてきた各国の中央銀行は、当月は金利を据え置いた。フィリピンの2018年第4四半期の経済成長率は6.1％となったが、通年の経済成長率は政府目標を下回った。タイバーツは、好調な外国直接投資や同国の経...
	インドは唯一のマイナス・リターン市場に
	反対に、インド市場は米ドル・ベースのリターンが－1.9％となり、1月にマイナス・リターンを記録した唯一の市場となった。原油価格の反発が通貨ルピーの重しとなったほか、インドの2019年度予算の発表を控えて投資家の間で慎重ムードが広がった。また、12月にはサービスおよび製造業セクターの成長が鈍化し、総合PMI（購買担当者景気指数）が11月の54.5から53.6まで低下した。

