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	2月の米国債市場では利回りが上昇
	（出所） 信頼できると判断した情報をもとに日興アセットマネジメント　アジア　リミテッドが作成
	（注） リターンはMarkit iBoxxアジア・ローカル・ボンド・インデックス（ALBI）およびその各国インデックスに基づく。各国インデックスの債券のリターンは現地通貨ベース、各国インデックスの通貨とALBIのリターンは米ドル・ベース。グラフ・データは過去のものであり、将来の運用成果等を約束するものではありません。
	インフレ圧力は一段と緩和
	1月の総合CPI（消費者物価指数）インフレ率はアジア全体にわたって減速した。インドと中国では、食品価格上昇率の鈍化が総合CPIインフレ減速の主因となった。タイでは、エネルギー価格と運輸費の下落を受けて総合インフレ率が（前月の0.36％から）0.27％へと減速した。同様に、フィリピンと韓国のインフレ圧力緩和も運輸費インフレの鈍化が主因となった。マレーシアでは、燃料小売価格の急落により消費者物価が2009年11月以来で初めて下落した。その他では、1月のシンガポールの総合CPI上昇率が（前月の0.5％か...
	第4四半期のGDP成長率はタイとマレーシアで加速するもシンガポールで減速
	タイの2018年第4四半期のGDP成長率は前年同期比3.7％と、下方修正された第3四半期の3.2％から加速した。外需の低迷が続くなかで、民間消費の伸びがやや加速するとともに総固定資本形成の伸びも加速した。これでタイの2018年通年の経済成長率は4.1％と、前年の4.0％から若干の加速となった。マレーシアでも同様に第4四半期に成長が回復し、前年同期比4.7％を記録した。内需の拡大は鈍化したものの、純輸出の伸張が経済活動を支えた。シンガポールでは、第4四半期GDPの前年同期比成長率が製造業セクターの伸...
	インドは0.25％の利下げを実施
	中国債券および利回りの高い債券市場の選好を維持
	FRBのハト派転換はアジア地域の債券への需要が堅調に下支えされることを示唆しているとの見方を維持する。そのような背景の下、当社ではインドネシアやフィリピンの債券のように利回り水準が高い債券市場への選好スタンスを保持する。インドネシアについては、インフレ圧力が比較的安定しているとともに中央銀行が引き続き金融の安定に注力していることが、当社のポジティブな見方をさらに後押ししている。また、政府は債券の発行を前倒しして行っており、今年予定されている総発行量の約27％が既に発行済みとなっている。一方、フィリ...
	アジア通貨は全般的に良好なパフォーマンスを予想
	アジアのクレジット市場は前月に続いてプラスのリターン
	中国の社会融資総量は過去最高を記録、印パ緊張の影響は限定的
	発行市場の活動は中国の春節休暇時期にもかかわらず活発
	発行市場では、アジアで中国の春節休暇を祝う時期であったにもかかわらず、活発な起債活動が続いた。投資適格債分野では、中国建設銀行の劣後債（18.5億米ドル）やインドネシアのスクーク（イスラム債）ソブリン債（2トランシェで合計20億米ドル）を含む計21件（総額125.5億米ドル）の新規発行があった。一方、ハイイールド債分野では計31件（総額約112.4億米ドル）と多額の新規発行が見られた。
	FRBのハト派化はパフォーマンスの追い風、当面の需給バランスはより中立的

