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	3月のアジア株式は上昇
	3月のアジア株式市場（日本を除く）のリターンは、インドおよび中国の大幅な株価上昇によって押し上げられ、世界経済成長をめぐる根強い懸念を乗り越えて米ドル・ベースで1.7％とプラスになった。しかし、域内ではリターンにばらつきが見られ、インドと中国がアセアン諸国をアウトパフォームした。米国と中国が双方納得できる通商協定の妥結に向けて有望な進展を見せるとの楽観ムードが追い風となり、アジア株式は月の終盤に反発に転じた。中国政府が発表した2月のPMIが好不況の分かれ目となる50を上回ったことも、月の終盤にかけ...
	中国と台湾市場は相対的に堅調、韓国市場は低迷
	中国市場は、市場開放や通商交渉に関する期待の高まりを受けて3月の米ドル・ベースのリターンが2.4％となり、2019年に入ってからの月間リターンが3ヶ月連続でプラスを記録した。中国政府が同国金融市場のさらなる自由化を確約したことが投資家に歓迎された。また、米中間の通商交渉進展に対する期待があらためて高まったことや、中国政府が発表した2月のPMIが前月の49.2から50.5へと回復したことも、中国株式を押し上げた。
	3月の台湾市場は、2019年第2四半期にはメモリー分野以外の半導体市場が回復に転じるとの期待を受けて、同国市場の主要銘柄である台湾積体電路製造（TSMC）の株価が3％近く上昇するなか、米ドル・ベースのリターンが2.3％となった。その他では、香港株式の米ドル・ベースのリターンが1.3％と小幅なプラスとなった。香港では、株式市場の上昇と同時に不動産市場も反発し、2月の住宅価格が上昇を見せた。
	3月にアジア株式市場のなかでパフォーマンスが最も低迷したのは韓国で、世界的な景気減速の可能性をめぐる市場の懸念が大きな打撃となり、米ドル・ベースのリターンが－3.1％となった。韓国の製造業PMI（購買担当者景気指数）が悪化し、2月には好不況の分かれ目となる50を4ヶ月連続で下回るとともに2015年6月以来の急低下となったことも、韓国株式への打撃となった。企業動向においては、サムスン電子（Samsung Electronics）が、4月上旬に予定されている決算速報を前にして、メモリーチップ価格の下落...
	域内で最も堅調だったのはインド株式
	3月のインド株式はアジア域内で最も堅調なパフォーマンスを見せ、米ドル・ベースのリターンが9.2％に上った。ナレンドラ・モディ首相率いる与党が選挙に勝利するとの見通しや、4月上旬のRBI（インド準備銀行）会合で今年2度目の利下げが決定されるとの観測が、市場センチメントを押し上げた。インドの2月のインフレ率は前年同月比2.6％へと加速したが、これは政府の目標レンジの中央値である4％を下回っている。
	アセアン諸国のリターンはまちまちに
	アセアン域内では、市場によってリターンがまちまちとなった。3月の米ドル・ベールのリターンは、マレーシアとタイがそれぞれ2.8％と1.6％のマイナスとなる一方、シンガポールとインドネシアはともに0.6％と小幅なプラスとなった。タイでは、2014年の軍事クーデター以降で初の総選挙が行われた。しかし、その結果ははっきりとしておらず、主要2政党（親軍派である国民国家の力党と反軍派のタイ貢献党が双方とも連立政権を発足させるのに十分な支持を確保したと主張している）。正式な選挙結果は5月初めに発表される見通しだ...

