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	6月のアジア株式は上昇
	6月のアジア株式は、米FRBによる利下げ期待や米中間の貿易交渉再開が押し上げ要因となり、リリーフ・ラリーを見せた。ECB（欧州中央銀行）や他の主要中央銀行がハト派姿勢を強めていることを受けて、多数の先進国の国債利回りがマイナス圏へと低下したことも、株式などのリスク資産の魅力を高めた。アジア株式市場（日本を除く）は市場センチメントの改善を受けて上昇し、月間リターンが米ドル・ベースで6.6％に上った。
	シンガポールおよびタイ市場が上昇を牽引、インド市場はマイナス・リターン
	アジア域内で特に堅調なパフォーマンスを示したのはシンガポールおよびタイ株式市場で、米ドル・ベースのリターンがそれぞれ10.3％、9.6％に上った一方、インド株式市場は域内の他国市場の上昇基調に逆行し、米ドル・ベースのリターンが－0.3％となった。
	シンガポールでは、銀行および電気通信銘柄がアウトパフォームした。電気通信サービス・セクターのなかでは、同国株式市場指数で大きな構成比率を占める代表銘柄Singapore Telecommunicationsが、損失を出しているデジタル事業の投資解消・売却を検討していると発表したことを受けて、特に堅調なパフォーマンスを示した。また、銀行銘柄は、貿易をめぐる楽観ムードを受けて上昇した。
	タイでは、原油高を背景としたエネルギー・セクター大型銘柄の急伸が株式市場全体を押し上げた。新たに発足した同国議会は、総選挙後に長らく続いてきた連立工作を経て、軍事政権で暫定首相を務めてきたプラユット・チャンオーチャー氏を首相に選出した。タイの中央銀行は、政策金利を1.75％に据え置く一方、2019年の経済成長率予想を3月時点の3.8％から3.3％へと引き下げた。
	韓国および中国株式市場も堅調に推移し、6月のリターンは米ドル・ベースでそれぞれ8.8％、8.0％となった。輸出関連企業やテクノロジー企業が大きな比率を占める韓国株式市場は、G20サミットを控えた米中貿易交渉の進展期待や世界の半導体市場の回復をめぐる楽観ムードを受けて、前月の低迷から一転して上昇した。一方、中国株式は、米中貿易交渉をめぐる緊張緩和の兆しを受けて上昇した。上海・ロンドン間で株式市場の相互接続が新たにスタートしたことに加え、FTSEエマージング・マーケッツ・インデックスへの中国A株の組入...
	香港では、物議を呼んでいる逃亡犯条例改正案（中国本土への犯罪容疑者引き渡しを可能にする改正案）に反対する大規模デモにもかかわらず、株式市場がアジア域内の他国市場と同様に上昇基調を辿り、6月のリターンが米ドル・ベースで7.0％に上った。その他の北アジア市場に目を向けると、台湾株式市場は、輸出関連銘柄や電子機器関連銘柄を牽引役として上昇し、月間リターンが米ドル・ベースで5.2％となった。
	6月にアジア域内でパフォーマンスが最も低迷したのはインド市場であった。原油価格の上昇や、農業生産に悪影響を及ぼし得るモンスーン入りの遅れが押し下げ要因となった。インド準備銀行は、経済成長の勢いの弱さを理由に挙げ、レポ金利を6.0％から0.25％引き下げて5.75％とした。
	アセアン市場は軒並みプラス・リターン
	アセアン地域では6月、インドネシア株式市場のリターンが米ドル・ベースで5.4％となる一方、マレーシアおよびフィリピン株式市場のリターンは米ドル・ベースでそれぞれ2.9％、2.3％と比較的小幅に留まった。インドネシアの中央銀行は主要政策金利を7ヶ月連続で据え置いたが、貸出拡大に向けて十分な資金流動性を確保するために市中銀行の預金準備率を引き下げたほか、将来的な利下げ実施を示唆した。マレーシアでは、5月の製造業PMI（購買担当者景気指数）が48.4と前月の49.4から低下するなど、製造業の減速がより鮮...

