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	7月のアジア株式は下落
	台湾およびインドネシア市場が最もアウトパフォーム
	台湾市場は、第2四半期の経済成長率が事前予想を上回ったことが追い風となり、米ドル・ベースのリターンが3.2％とアジア地域で最も高いパフォーマンスを見せた。同国の株式指数で大きな構成比率を占める台湾積体電路製造（TSMC）が2019年第3四半期の売上げについて市場予想を上回るガイダンスを示し、その株価が大きく上昇したことも、台湾株式市場のセンチメントを押し上げた。
	アセアン地域では、インドネシアおよびフィリピン市場が最も良好なパフォーマンスとなり、7月のリターンは米ドル・ベースで1.4％および0.6％となった。一方、タイ、マレーシア、シンガポール市場のリターンは、米ドル・ベースでそれぞれ－2.6％、－2.1％、－1.0％となった。 インドネシアの中央銀行は、経済成長を押し上げるために約2年ぶりとなる利下げを実施し、7日物リバースレポ金利を0.25％引き下げて5.75％とした。憲法裁判所が野党党首プラボウォ・スビアント氏による大統領選挙結果への異議申し立てを法...
	中国株式市場は米ドル・ベースの月間リターンが－0.5％となった。中国の経済成長率は第2四半期にさらに鈍化して前年同期比6.2％となり、米国との貿易戦争が継続するなかで少なくとも1992年以来では最も低い成長となった。香港では、大規模なデモ活動や激しい抗議活動によって企業や輸送網に混乱が生じ、株式市場が低迷した。香港の第2四半期GDP成長率が前年同期比で0.6％、前期比で－0.3％となったことも投資家を失望させた。
	最も大きな打撃を受けた韓国およびインド市場
	韓国市場はアジア株式市場で最も低調なパフォーマンスとなり、米ドル・ベースのリターンが－6.2％となった。韓国と日本の政府間で貿易をめぐる緊張が高まったことが、輸出関連株やテクノロジー株の比重が大きい同市場の重石となった。当月、日本は、韓国企業が半導体およびディスプレイ画面を製造するのに必要とする主要3品目について輸出規制を強化するとともに、輸出管理における優遇措置対象国のリストから韓国を除外する方針を発表した。
	インドもアジア株式市場のなかでパフォーマンスが劣後し、低調な企業決算発表を受けて米ドル・ベースのリターンが－5.2％となった。IMF（国際通貨基金）は当月、同国の内需の伸びが鈍化していることを理由に、同国の2019年の経済成長見通しを7％へと下方修正した。

