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	韓国市場は上昇、中国は横這い
	韓国市場は、米中間の貿易をめぐる緊張の緩和、韓国中央銀行による利下げへの期待、国内半導体株の大幅上昇を追い風として、13日連続の相場上昇という目を見張るような展開となり、米ドル・ベースの月間リターンが7.2％に上った。同国の9月の消費者信頼感指数も、5ヵ月ぶりに改善を見せた。
	同様に台湾も、市場に占める割合が大きい半導体業界に対する楽観ムードが広がったことから上昇し、リターンが米ドル・ベースで4.2％となった。新しいiPhone 11の発売が開始されたことを受けて、Appleへの主要チップ・サプライヤーである台湾の半導体企業の株価が上昇した。また、同国の9月の製造業PMI（購買担当者景気指数）と消費者信頼感指数もともに改善した。
	北アジアの他の市場では、中国のリターンがほぼゼロとなる一方、香港のリターンが米ドル・ベースで－0.7％となった。中国では、国家統計局発表の9月の製造業PMIが49.8と、事前予想を上回るとともに前月の49.5も僅かながら上回ったが、依然として景気悪化を示す領域にとどまった。月中、同国の国務院はさらなる景気刺激策として、労働者の技能訓練やインフラ投資に充てる資金の増額を発表した。香港は、政治的抗議運動の継続と経済見通しの低迷が株価の重石になるとともに、格付機関Fitchによって信用格付けがAA+格か...
	インド市場は上昇、アセアン市場は劣後
	インド市場は、今年度有効で法人税率を34.3％から25.17％へ引き下げるという同国政府の予想外の発表を受けて大きく上昇し、米ドル・ベースのリターンが3.1％となった。2019年10月1日以降に設立される製造企業については、17％とさらに低い法人所得税率が適用されることとなる。
	アセアン地域では、シンガポールを除くすべての市場で米ドル・ベースのリターンがマイナスに終わった。パフォーマンスが最も低迷したのはインドネシアとフィリピンで、月間リターンが米ドル・ベースでそれぞれ－2.9％、－2.0％となったが、一方でタイとマレーシアの損失幅はそれぞれ－1.0％、－0.6％にとどまった。シンガポール市場はこの下落基調に逆らって上昇し、月間リターンが米ドル・ベースで1.2％となった。しかし、同国の8月の工業生産は前年同月比8％減と、2015年12月以来となる低迷ぶりを見せた。その他で...

