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	北アジア市場はアウトパフォーム
	韓国および台湾株式は、テクノロジー株の大幅上昇に押し上げられ、月間市場リターンが米ドル・ベースでそれぞれ10.1％、7.4％となった。韓国では、12月の輸出が市場予想よりも良好な前年同月比5.2％減と、4月以降で最も小幅な減少となったことも、市場センチメントの追い風となった。
	台湾では、中央銀行が2020年の成長予想を引き上げたことや、12月の製造業PMI（購買担当者景気指数）が11月の49.8から50.8へと上昇して回復を見せたことも、株高の要因となった。その他、中国株式は、米中貿易協定が暫定合意されたことや発表された経済指標が予想を上回ったことが市場で好感され、月間市場リターンが米ドル・ベースで8.3％となった。中国では、11月の鉱工業や小売り関連の指標が市場予想を上回るとともに、財新が発表する11月の製造業PMIが51.8と、10月の51.7から小幅に上昇して約3...
	インドは、イスラム教徒に対する差別と受け止められた国籍法改正案をめぐり政治的な集団抗議行動が広がるなか、株式市場の月間リターンが米ドル・ベースで1.5％とかろうじてプラスとなった。ナレンドラ・モディ首相によるヒンズー至上主義的な方針への抗議行動は、暴動が最も激化したウッタル・プラデーシュ州でデモ参加者と警察の激しい衝突に発展し、15人超の死者が出るに至った。
	インドネシア市場がアウトパフォーム、タイ市場は劣後
	アセアン地域の株式市場は、12月の米ドル・ベースの月間リターンがインドネシアで7.1％、マレーシアで4.0％、シンガポールで3.2％、フィリピンで1.6％となり、タイは0.6％となった。インドネシアは、12月のCPI（消費者物価指数）インフレ率が前年同月比2.72％へと減速し、3月以来の低い伸びとなった。タイでは月前半、元陸軍司令官で現首相のプラユット・チャンオチャの政権と対立してきた野党に対して当局が解党を申し立てたことを受け、2014年のクーデター以来で最大規模となる抗議集会が開かれた。

