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	世界経済は回復を続けている。そのペースはやや落ちているが、これは米国のサンベルト（南部の温暖地帯）におけるCOVID-19（新型コロナウイルス感染症）第2波の影響を考えれば予想されたことだ。良い知らせとしては、米国のCOVID-19の新規感染者数は再び鈍化の兆しを見せている。しかし、スペインやアジアの一部など、他の国・地域では新たな感染拡大が起きており、これには100日間新規感染者が報告されていなかったベトナムも含まれる。そのようなニュースには不安にさせられるが、それでも世界は大規模な経済活動停止...
	米国では、主要な政策イニシアチブをめぐりお決まりとなってきた政治劇の渦中で政府が次の景気刺激策を議論しているが、当社ではそのような策が封印されると考えている。米国で追加の財政出動が必要なのは明らかだが、パンデミック（世界的流行）がますます長引く様相を呈していることから、財政タカ派は非常にまれで、支出にほぼ制限を設けない「輪転機効果」派が多いように見受けられる。リカードの等価定理に基づくと、民間セクターは、向こう数年内に実施される可能性の高い増税を見越して支出を控え貯蓄や手元資金を増やすだろう。しか...
	需給ギャップの解消を促すには景気刺激策が必要だが、インフレ期待の急上昇は興味深い展開である。ワクチンに目処がついてきた様子である一方で十分な流動性がシステムに依然あふれていることから、リフレが可能性の高いシナリオとなり得る。当面の追い風は米ドル安で、これが世界中でリフレを、延いては成長を促す。しかし、そのような動向は金価格にとっても追い風となっている。2000年代にそうであったように、金価格の上昇は強気相場と矛盾するものではないが、他のシステミック・リスクのバロメーターとして注視していく価値はある。
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