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	チャート1：時価総額で見た世界の主要債券市場
	他国よりも先に漸進していることで、他の市場に対する中国の相関性は低下しており、潜在的な分散投資効果が高まっている。
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	チャート4：地方債市場の満期構造

	オンショア市場へアクセスの簡易化が進むにつれ、オンショアおよびオフショア市場で信用力の類似した銘柄のあいだに見出されるバリュエーション格差は超過収益の源泉となり得る。
	したがって、当社では、普通の国債や社債に対して分散効果や上乗せ利回りを提供する証券化商品が、中国への投資の選択肢を求める投資家にとって十分な規模を備えた主要市場になると考える。

