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iBoxx ALBI Indices | Currencies vs. USD
ALBI Index 7.66% 2.79% (ADXY)
China 1.85% 5.84%
Hong Kong 7.06% 0.52%
India 11.93% -3.59%
Indonesia 12.61% -1.80%
Korea 1.51% 4.51%
Malaysia 5.80% 0.42%
Philippines 9.72% 5.35%
Singapore 7.68% 0.32%
Thailand 1.69% -0.97%
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	2020年を振り返って
	2020年は、新型コロナウイルス感染症が引き起こしたパンデミックにより経済が急速に閉鎖され、一時的とはいえ、世界の経済活動が事実上停止するなど、市場にとって驚きに満ちた年であった。その結果、安全と言われる資産までも含め、金融市場のすべての資産クラスが極端なボラティリティを示した年になった。世界中の市場に大きな混乱が生じたため、各国政府は、市場が落ち着きを取り戻すための措置を競って導入した。当初は、どの国においても反応は弱く、そして対応がばらばらであったが、各国の金融当局と財政当局は、第1四半期末に...
	このような環境のなか、米国債は、イールドカーブ（金利曲線）が全期間において82〜147ベーシスポイントという大幅な低下を見せた。低インフレ率、主要国の中央銀行による積極的かつ広範な政策支援、及び新型コロナウイルス感染症再拡大に対する懸念により、利回りは低水準を脱することはなかった。8月、米FRB（連邦準備制度理事会）のジェローム・パウエル議長は、雇用機会を最大限に増加させることとインフレ目標を達成するために、柔軟な平均インフレターゲット政策を正式に採用するという、大きな政策転換を発表した。その結果...
	アジアの数カ国はパンデミックの影響で定義上の景気後退となり、その後の回復も部分的に留まり、国によって回復の強さが異なったものになった。各国政府・中央銀行による迅速さと規模の両面において前例のない強い政策対応が奏功し、より壊滅的な結果を回避することができた。アジアを地域別に見ると、北アジア諸国の回復力が比較的強いことが証明された。需要が低迷するなか、インフレ圧力は低下し、マレーシア、シンガポール、タイの対前年同期比の総合消費者物価指数は一時的とはいえマイナスに転じた。
	全体として、アジアの現地通貨建て国債のトータルリターンはプラスとなり、Markit iBoxxアジア現地通貨建て債券指数（ALBI）の米ドルベース・為替ヘッジなしの騰落率は+7.66％0F となった。一方、リスク選好意欲の高まりにより、米ドルはアジアのほとんどの通貨に対して下落した。トータルリターンベースでは、インドネシアとフィリピンの債券は、中央銀行による積極的な金融緩和により、債券に対する需要が支えられ、アジア他国をアウトパフォームした。インドネシア債券は、インドネシアの中央銀行の流動性供給策...
	図表1： 2020年の10年物指標利回り・騰落率と通貨の騰落率

	2021年の展望
	図表2：アジア諸国の実質金利 (%) ― (5年国債金利) - (消費者物価指数)

	当資料は、日興アセットマネジメント（弊社）が市況環境などについてお伝えすること等を目的として作成した資料（英語）をベースに作成した日本語版であり、特定商品の勧誘資料ではなく、推奨等を意図するものでもありません。また、当資料に掲載する内容は、弊社のファンドの運用に何等影響を与えるものではありません。資料中において個別銘柄に言及する場合もありますが、これは当該銘柄の組入れを約束するものでも売買を推奨するものでもありません。当資料の情報は信頼できると判断した情報に基づき作成されていますが、情報の正確性・...

