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	投資環境概観
	2020年がパンデミック（世界的流行）の年として記憶されるのは間違いないだろう。金融市場の観点からはCOVID-19（新型コロナウイルス感染症）はもはや古いニュースと考えたくなるが、ウイルスは経済見通しにとって依然大きなリスクを呈している。多くの国において、新年は以前の波を大幅に上回るウイルス感染第3波とともに始まっており、移動制限やロックダウン（都市閉鎖）が再び実施されている。表面上は、経済指標が市場予想よりも良好な水準で持ち堪えているのは意外かもしれないが、政府や中央銀行が自国経済を沈ませない...
	これでも心配の種が足りないとでもいうかのように当資料作成日現在、投資家はトランプ大統領の残りの任期と米国ジョージア州の上院決選投票も注視してきた。決選投票が近づくにつれ、いわゆる「ブルーウエーブ」（民主党が大統領選に勝利するとともに上下院の過半数も獲得すること）の可能性が高まり、オッズメーカー（賭け屋）は上院の両議席が民主党の手に渡るとの見込みを示していた。ジョー・バイデンの民主党は今や行政府と立法府両院をすべて支配していることになるが、これは同氏の政策目標と実現可能な政策の範囲を大きく変えるもの...
	米国選挙をめぐる大騒ぎは概ね2022年まで気にせずともよい状況となったことから、今後数ヵ月の注目は政府による追加支援とワクチンの配給に集まるとみられる。当社では選挙の結果がどちらに転んでもリフレ環境にとって追い風になるとの見方をとってきたが、現在は米国議会の「ねじれ」状態が解消されたことで景気回復のペースが加速する可能性がある。この楽観的な見方を相殺している材料は、世界中でCOVID-19の流行の波が繰り返し押し寄せていることと、これまでのところワクチン接種の実施ペースが遅いことだ。パンデミックと...
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