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	市場環境
	当月のアジア株式は上昇
	チャート1：過去1年間におけるアジア株式市場（日本を除く）、新興国株式市場、グローバル株式市場の推移
	（トータル・リターン）
	チャート2：アジア株式市場（日本を除く）、新興国株式市場、グローバル株式市場のPER（株価収益率）

	北アジアは全般的にアンダーパフォーム
	一方、北アジア諸国の市場は冴えない展開となり、月間リターンがプラスとなったのは台湾（米ドル・ベースで4.5％）のみであった。台湾株式は、インデックス提供会社MSCIが8月31日付けで同社の主要インデックスの2つにおいて台湾の構成比率を引き下げることを決定したものの、米FRBの利上げに対する懸念が後退したことを受け、半導体チップ・メーカーTSMC（台湾積体電路製造）などの大型株をけん引役として上昇した。中国と香港は米ドル・ベースの月間リターンがそれぞれ0.0％、－0.7％と概ね横ばいにとどまった。中...
	韓国株式は、域内でパフォーマンスが最も低調となり、米ドル・ベースの月間リターンが－1.6％となった。 韓国は、新型コロナウイルス危機が始まってから利上げを実施するアジア初の国となったことが嫌気され、株式市場と通貨が下落した。同国の中央銀行は、家計債務の増加とインフレの加速を抑制するために、政策金利を過去最低水準の0.5％から0.25％引き上げて0.75％とした。
	チャート3：アジア株式（日本を除く）のリターン


	今後の見通し
	中国では環境・産業テクノロジーやソフトウェア、革新的ヘルスケアといった分野に注目
	韓国と台湾についてはより選別的な姿勢
	インドやアセアン諸国ではインターネット経済の台頭が投資機会を提供
	チャート 4： アジア株式市場（日本を除く）のPER（株価収益率）
	チャート5：アジア株式市場（日本を除く）のPBR（株価純資産倍率）


	当資料は、日興アセットマネジメント（弊社）が市況環境などについてお伝えすること等を目的として作成した資料（英語）をベースに作成した日本語版であり、特定商品の勧誘資料ではなく、推奨等を意図するものでもありません。また、当資料に掲載する内容は、弊社のファンドの運用に何等影響を与えるものではありません。資料中において個別銘柄に言及する場合もありますが、これは当該銘柄の組入れを約束するものでも売買を推奨するものでもありません。当資料の情報は信頼できると判断した情報に基づき作成されていますが、情報の正確性...

