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	アジア諸国の金利と通貨
	市場環境
	チャート1：アジア現地通貨建て債券のリターン

	韓国の中央銀行は、2022年のGDP成長率が従来の予想を下回るとみられる一方、CPIインフレが2月時点での予想を「大幅に」上回る可能性が高いとして、主要政策金利を1.25％から1.5％へと引き上げた。また当月は、同中銀の新総裁に李昌鏞（イ・チャンヨン）氏が任命された。他では、インドとインドネシアの金融当局がそれぞれの政策金利を据え置いた。
	中国は、過去2年で最悪となった新型コロナウイルスの感染拡大を封じ込めるのに引き続き苦戦するなか、国務院（内閣に相当）が、「国内外の不透明要因には一部予想を上回っているものがある」として、金融政策による支援の強化を求めた。これを受けて、中国人民銀行は、一部の銀行の預金準備率を0.25％引き下げることを発表するとともに、実体経済への支援増強を公言した。また、当局が市中銀行に対して預金金利の引き下げを促したことが報じられた。月末にかけては、習近平国家主席がインフラ整備に「総力を挙げる」よう指示するなど、...
	中国人民元は対米ドルで急落し、対米ドルでの月間下落率が約4％となった。FRBのタカ派姿勢や、複数都市でのロックダウン（都市封鎖）強化により中国経済の減速ペースが増すとの懸念が、人民元に対する市場心理を悪化させた。月末にかけて、中国人民銀行は金融機関の外貨預金準備率を5月15日付けで1.00％引き下げると発表したが、これは市場では人民元安抑制の試みと受け取られた。
	今後の見通し

	現地通貨建て国債に対しては中立スタンス、アジア通貨については慎重な見方
	4月は、FRBが物価上昇圧力の高まりに対抗すべく今後数ヵ月にわたってより大幅な利上げを実施するとの見方が強まり、世界中で債券利回りが再び大きく上昇した。当社では、市場がFRBのタカ派姿勢を概ね織り込んでいるとみており、アジアの現地通貨建て国債のデュレーションに対してスタンスを中立としている。
	4月は、FRBが物価上昇圧力の高まりに対抗すべく今後数ヵ月にわたってより大幅な利上げを実施するとの見方が強まり、世界中で債券利回りが再び大きく上昇した。当社では、市場がFRBのタカ派姿勢を概ね織り込んでいるとみており、アジアの現地通貨建て国債のデュレーションに対してスタンスを中立としている。
	一方、アジア通貨については比較的慎重な見方をしている。日銀は、他の先進国の中央銀行が金融政策を引き締める見通しであるのとは対照的に、超緩和的な金融政策スタンスの維持を再表明している。中国は「ゼロ・コロナ」戦略への固執がさらなる景気減速のリスクをもたらしており、人民元安が一段と進む可能性がある。こうした要因から、当社では人民元と円が下落するなかでドルの全面高が続くと予想している。
	アジアのクレジット市場
	市場環境
	4月の発行市場は起債活動が鈍化
	投資適格債分野では、TSMC Arizona Corpのディール（4トランシェで総額35億米ドル）やFreeport Indonesiaのディール（3トランシェで総額30億米ドル）を含め、計26件（総額145億米ドル）の新規発行があった。一方、ハイイールド債分野の新規発行は計14件（総額約35億米ドル）となった。
	チャート2：過去1年のアジア・クレジット市場のパフォーマンス

	今後の見通し

	当資料は、日興アセットマネジメント（弊社）が市況環境などについてお伝えすること等を目的として作成した資料（英語）をベースに作成した日本語版であり、特定商品の勧誘資料ではなく、推奨等を意図するものでもありません。また、当資料に掲載する内容は、弊社のファンドの運用に何等影響を与えるものではありません。資料中において個別銘柄に言及する場合もありますが、これは当該銘柄の組入れを約束するものでも売買を推奨するものでもありません。当資料の情報は信頼できると判断した情報に基づき作成されていますが、情報の正確性...

