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	アジア諸国の金利と通貨
	市場環境
	6月の米国債市場はイールドカーブ全体にわたって利回りが大幅に上昇したが、短期ゾーンがアンダーパフォームしたため最終的にイールドカーブはフラット化した。米国の5月の総合CPI（消費者物価指数）上昇率が前年同月比8.6％と市場予想を大きく上回ったことから、FRBによる金融政策引き締めのペースが早まるのではとの不安が広がった。また、ECBは7月に資産購入プログラムを終了し利上げを開始すると発表した。このような展開を受けて、世界の債券利回りは著しい調整に見舞われた。月半ばには、FRBが1994年以来となる...
	6月の米国債市場はイールドカーブ全体にわたって利回りが大幅に上昇したが、短期ゾーンがアンダーパフォームしたため最終的にイールドカーブはフラット化した。米国の5月の総合CPI（消費者物価指数）上昇率が前年同月比8.6％と市場予想を大きく上回ったことから、FRBによる金融政策引き締めのペースが早まるのではとの不安が広がった。また、ECBは7月に資産購入プログラムを終了し利上げを開始すると発表した。このような展開を受けて、世界の債券利回りは著しい調整に見舞われた。月半ばには、FRBが1994年以来となる...
	チャート1：アジア現地通貨建て債券のリターン

	インド準備銀行は、預金準備率を据え置く一方で主要政策金利を0.50％引き上げて4.90％にするとともに、政策声明から「緩和的スタンスを維持する」との文言を削除した。フィリピン中央銀行も0.25％の利上げを実施し、政策金利を2.5％とした。一方、インドネシア中央銀行は政策金利を据え置き、景気回復を支え自国通貨ルピアの安定化を促す必要があるとあらためて述べた。同様に、タイ中央銀行の金融政策委員会も4対3で政策金利の据え置きを決定したが、緩和策の必要性は今後低下するとの見方を示し、年後半に利上げを実施す...
	中国の習近平国家主席は、「通年の経済・社会開発目標を達成し新型コロナウイルスの影響を最小限に抑えるために、マクロ経済政策の調整を強化してより効果的な措置を講じる」ことを表明した。一方、同国の李克強首相は国務院の会議で、消費が景気回復の重要な原動力であるとし、追加の消費拡大策の実施を当局に要請した。同様に、劉昆財政相は当局が経済支援の新たな政策手段を検討していると述べ、政府が財政支出と特別地方政府債の発行を一層加速させていくと付け加えたほか、中国人民銀行の易綱総裁も、同中銀が「景気回復を全体として支...
	今後の見通し

	現地通貨建て債券ではマレーシアを選好、通貨では中国人民元、韓国ウォン、シンガポールドルを選好する一方でタイバーツ、インドネシアルピア、フィリピンペソに対して慎重な見方
	アジアのクレジット市場
	市場環境
	アジアのクレジット市場は、信用スプレッドが0.212％拡大するとともに米国債利回りが再び大幅に上昇したことから、月間トータルリターンが－2.28％となった。格付け別では、スプレッドの拡大が0.054％にとどまった投資適格債の月間市場リターンが－1.54％となる一方、ハイイールド債は、中国発行体のストレスが不動産セクター以外にも広がりつつあるとの懸念が強まりスプレッドの拡大幅が1.258％に及んだため、月間市場リターンが－6.09％となり大幅にアンダーパフォームした。
	アジアの信用スプレッドは当初、中国のPMI（購買担当者景気指数）が回復したことや2ヵ月に及んだ上海のコロナ対策のロックダウン（都市封鎖）が解除されたことを好感して縮小した。その後は、世界の金融環境の急速なタイト化、そして5月の米国CPIの上振れがあらためて示したインフレ定着の兆候に市場の注目が集まったため、リスク・センチメントが全般的に悪化し、米国債利回りが大幅に上昇するなか、信用スプレッドは拡大し始めた。月後半になって投資家の注目が景気低迷に移ると、リスク・センチメントは世界的に幾分改善したが、...
	国別では、マレーシアと台湾を除く各国でスプレッドが拡大した。S&Pは、「今後2年にわたりマレーシアの着実な成長モメンタムと好調な対外収支が維持されるとの予想」を反映し、同国のソブリン債格付け見通しを「ネガティブ」から「安定的」へと引き上げた。インドのクレジット市場はアンダーパフォームした。格付機関フィッチ・レーティングスが同国のソブリン債格付け見通しを「ネガティブ」から「安定的」へと引き上げるとともに政府系機関の見通しも引き上げたものの、世界的なリセッション懸念を受けたベースメタル価格の大幅調整が...
	6月の発行市場は起債活動が大幅に鈍化
	6月の発行市場は、米国金利のボラティリティの高まりを受けて起債活動が一段と鈍化した。投資適格債分野では、韓国電力公社（Korea Electric）のディール（2トランシェで総額8億米ドル）やOverseas Chinese Banking Corporation Limitedの劣後債ディール（7.5億米ドル）を含め、計23件（総額87.8億米ドル）の新規発行があった。一方、ハイイールド債分野の新規発行は計18件（総額約22.1億米ドル）となった。
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