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	アジアのクレジット市場
	市場環境
	3月はアジアの信用スプレッドが一段と縮小
	3月のアジアのクレジット市場は、信用スプレッドが0.09％縮小するなか、月間トータルリターンが1.06％となった。格付け別で見ると、投資適格債はスプレッドが0.046％縮小して月間市場リターンが0.94％となったが、ハイイールド債を小幅にアンダーパフォームした。ハイイールド債は0.55％のスプレッド縮小を受けて月間市場リターンが1.81％となった。
	アジアの信用スプレッドは3月上旬にかけて拡大した。大手デベロッパーをめぐる懸念を受けて中国不動産セクターのスプレッドが軟調に推移したことなどが逆風となった。しかし、月の後半には銀行が当該デベロッパーの支援に動く兆しが強まったことを受けて、スプレッドは回復に転じた。強まる中国経済への逆風に対処するための大規模な措置が全人代で打ち出されなかったものの、中国のクレジットものに悪影響を及ぼさなかったことは注目に値する。一方、香港のクレジットものは、不動産価格抑制策の全廃を受けた不動産販売好調が追い風となっ...
	フィリピンにおいても、同国を代表するコングロマリットによる大型出資の報告および永久債の繰上償還の発表が好感され、ハイイールド債が上昇した。インドのクレジットものは、米検察当局が同国のAdani Groupを贈収賄容疑で捜査しているとの報道を受けてセンチメントが悪化し、アンダーパフォームした。アジアのクレジット市場全体としては、新規発行が比較的少ない状況が続くなかで資金流入が増加するなど、良好な需給環境が追い風となって底堅く推移した。3月末時点において、インド、韓国、タイを除くすべての主要国のスプレ...

	3月は起債活動が加速
	チャート2：過去1年のアジア・クレジット市場のパフォーマンス

	今後の見通し
	アジアの信用ファンダメンタルズや需給は良好も、割高なバリュエーションを受けて慎重な姿勢が必要



