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	3月上旬には、円も金とともに上昇した。この動きについて、日銀による利上げが近いことを要因とする向きが多かったが、3月19日に日銀が利上げに踏み切った後は、日本の金利が他国よりもはるかに低い水準にとどまり続けるとの見通しから、月末にかけて再び円安が進んだ。円も金と同じくキャリーがマイナスであるため、米国の実質金利の動きに金同様の反応を見せる。3月上旬の円高は実質金利の低下に伴い起こったものだったが、米国の実質金利が以前の水準に戻ると円はその上昇分を吐き出した。以上のことから、3月上旬に見られた円高は...
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