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	5月のアジア・クレジット市場は、信用スプレッドが約0.09％縮小するとともに米国債利回りが低下するなか、月間リターンが1.33％となった。中国の不動産セクターのクレジットものが大幅に上昇したことを受けて、ハイイールド債が投資適格債をアウトパフォームした。格付け別では、投資適格債はスプレッドが約0.003％拡大するなか月間市場リターンが1.08％となり、ハイイールド債はスプレッドが約0.77％縮小して月間市場リターンが2.75％となった。
	アジアの信用スプレッドは、主に中国のクレジットものが上昇したことなどにより縮小傾向が維持された。経済指標では、中国経済が第1四半期からのモメンタムの維持に苦慮していることが示唆されているものの、市場は財政支出の加速や不動産市場を安定化させるための大幅な措置を通じて経済を刺激する政策当局の取り組みや決定にポジティブに反応した。
	中国政府は、住宅在庫の解消を公約した最近の声明に続いて、上述した通り2021年に不動産セクターが混乱に陥り始めて以来最も大幅な措置を実施した。歴史的な動きとして、中国国務院は地方政政府に対して、完成して売れ残っている不動産を買い取り、需要や適正価格に基づいて低価格住宅として提供することを求め、中国人民銀行は同措置を支援するために3,000億人民元の再融資ファシリティを同時に発表した。
	また、同中銀は住宅ローン金利の下限を撤廃することも発表し、1軒目および2軒目の住宅購入者について頭金比率の下限をさらに引き下げた。その他、米国は、電気自動車やバッテリー、鉄鋼、重要鉱物などの戦略セクターを対象に中国からの輸入品に新たな関税を課したが、このニュースは市場で殆ど材料視されなかった。
	アジアの他の国については、格付け機関S&Pグローバル・レーティングがインドのソブリン格付けを「BBB－」に維持しつつも、見通しを「安定的」から「ポジティブ」へと引き上げた。同格付け機関によると、インドの「健全な経済のファンダメンタルズ」が今後2～3年の成長モメンタムを下支えするとみられる。一方、インドでは6週間にわたる選挙プロセスが6月1日に終了し、ナレンドラ・モディ首相率いるインド人民党（BJP）中心の与党連合が政権を維持した。
	5月末時点において、マレーシア、韓国、台湾、タイを除くすべての主要国のスプレッドが縮小した。注目すべき点として、JPモルガンアジア・クレジット・インデックスにおけるマカオのゲーム会社の時価総額の比率は、Las Vegas Sandsが同インデックスに採用されたことを受けて、前月末の2.2％から同2.4％へと拡大した。
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	今後の見通し
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