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	アジア諸国の金利と通貨
	市場環境
	FRBは足元の利下げを一時停止
	チャート1：アジア現地通貨建て債券のリターン
	インドネシアの中央銀行は政策金利を引き下げ、MASは金融政策を緩和
	アジア地域の12月の総合CPIはまちまち
	第4四半期の経済成長はシンガポール、韓国、マレーシアで減速

	今後の見通し
	キャリーが高めの債券を引き続き有望視


	アジアのクレジット市場
	市場環境
	年初のアジア投資適格クレジットは好調
	2025年1月のアジア・クレジット市場は、信用スプレッドが0.016％拡大したものの、米国債利回りが低下したことを受けて月間リターンが0.46％となった。米国債が上昇するなか、格付け別では投資適格債のスプレッドが0.012％縮小して月間市場リターンが0.52％となり、ハイイールド債をアウトパフォームした。ハイイールド債は、スプレッドが0.13％拡大するなかでも月間市場リターンは0.08％となった。
	1月のアジアの信用スプレッドは、米国債のボラティリティが高まるとともに発行市場の活動が活発となったにもかかわらず、概ねレンジ内で推移した。しかし、投資適格債とハイイールド債のパフォーマンスはまちまちとなり、投資適格クレジットは良好な需給環境を受けてほぼ横ばいとなったものの、ハイイールド債は香港の不動産セクターに対するネガティブなセンチメントが主因となり、月の後半に特に低調となった。香港の大手デベロッパーの状況や再編の可能性に対する懸念を受けて、香港の不動産セクターのクレジットは大きく低迷し、香港の...
	国・地域別でみると、1月はインド、インドネシア、マカオ、シンガポール、韓国、台湾で信用スプレッドが縮小する一方、中国、香港、マレーシア、タイ、フィリピンでスプレッドが拡大した。特筆すべき点として、インドのAdani groupの上昇が、インドのクレジット市場のパフォーマンスをけん引した。

	1月は発行市場の活動が活発化
	チャート2：過去1年のアジア・クレジット市場のパフォーマンス

	今後の見通し
	アジア・クレジット市場は利回りが依然魅力的、スプレッドはレンジ圏で推移し、キャリーがリターンドライバーに



