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	アジアのクレジット市場
	市場環境
	5月のアジア・クレジット市場は上昇
	5月のアジア・クレジット市場は、米国債利回りが上昇するなかでも信用スプレッドが0.18％縮小したことを受けて、リターンが0.36％となった。格付け別では、米国債利回りの上昇が投資適格債のパフォーマンスを圧迫し、平均デュレーションがより長いことからハイイールド債に対して劣後した。投資適格債はスプレッドが0.15％縮小して、リターンが0.11％となる一方、ハイイールド債はスプレッドが0.32％縮小して、リターンが1.92％となった。
	貿易交渉をめぐる楽観的なムードを主因にリスクセンチメントが世界的に改善するなか、5月のアジアの信用スプレッドは縮小した。関税の引き下げが市場予想を大幅に上回ったことで、格付けが低めのクレジットを中心に信用スプレッドが大幅に縮小した。その後、米国債のボラティリティが高まり関税関連の不透明感が再燃するなか、アジアの信用スプレッドはほぼレンジ内での推移が続いた。5月末の信用スプレッドは、4月末に比べ大半の主要国で縮小した。
	中国では、一連の緩和策に加え、中国人民銀行の潘功勝総裁がサービス消費や高齢者介護、技術革新を支援するための再融資プログラムを拡大する計画を示した。5月のゴールデンウィークの消費データは比較的好調だったが、発表頻度の高い指標では4月は全体的な活動の低迷が示された。5月は、香港の大手デベロッパーが永久債のコールの権利行使を見合わせる決定をするなか、不動産分野のクレジットものがアンダーパフォームした。一方、中国の不動産分野のクレジットは、不動産販売や住宅価格が低迷傾向にあるなかでも、市場の関心が見込まれ...
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	チャート2：過去1年のアジア・クレジット市場のパフォーマンス

	今後の見通し
	堅固な信用ファンダメンタルズや良好な需給動向が引き続き下支えとなるも、5月の大幅上昇を経てバリュエーションの魅力度は低下



