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	市場環境
	7月は重要な動きやイベントで盛沢山というわけではなかったが、株式市場全般が着実な上昇傾向を維持したことで投資家は安心したところだろう。当月のアジア株式市場（日本を除く）は引き続き堅調に推移し、月間リターンは米ドル・ベースで2.6％となった。トランプ米国大統領が複数の国とのあいだで貿易合意を取り付けたと発言したことを受けて、ほぼいずれも法的拘束力を持つ合意ではないものの、投資家のあいだでは引き続き関税関連の動向に注目が集まった。AI関連テーマが再注目されたことも、追い風要因となった。
	チャート1：過去1年間におけるアジア株式市場（日本を除く）、新興国株式市場、グローバル株式市場の推移
	（トータル・リターン）
	チャート2：アジア株式市場（日本を除く）、新興国株式市場、グローバル株式市場のPER（株価収益率）
	チャート3：アジア株式（日本を除く）のリターン

	今後の見通し
	チャート4：アジア株式市場（日本を除く）のPER
	チャート5：アジア株式市場（日本を除く）のPBR（株価純資産倍率）


