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	アジア株式市場は米ドル・ベースのリターンがマイナスに
	アジア株式市場（日本を除く）は、米中間の貿易を巡る緊張が根強く続くなかで6月も続落し、米ドル・ベースのリターンが－4.8％となった。当月、米国と中国は互いに相手国の輸出品に対する関税を発表し、さらなる関税賦課の可能性を警告した。地域外の材料としては、米FRBが0.25％の利上げを実施するとともに、年内の追加利上げ回数の見通しを1回から2回に引き上げた。6月は、米ドルがすべてのアジア通貨に対して上昇した。欧州では、ECBが債券の購入を年末までに段階的に終了する計画を発表したが、金利については2019...
	中国および香港市場は劣後
	中国および香港市場は、当月の米ドル・ベースのリターンがそれぞれ－5.2％、－4.9％となった。米国との貿易摩擦の激化を受けて人民元が大きく下落するとともに、中国のテクノロジー製品やインターネット製品にさらなる制約が課される可能性が市場センチメントの重しとなった。中国の経済指標は低調で、5月の小売売上高および鉱工業生産の伸びが予想を下回ると同時に、1～5月の固定資産投資の伸びは過去10年超での最低水準へと鈍化した。製造業セクターの伸びも6月に鈍化し、製造業PMI（購買担当者景気指数）が、景気拡大を示...
	企業収益モメンタムの持続やインフレの落ち着きはアジア市場にとって明るい兆し
	中国ではより長期的な構造的成長ドライバーを持つセクターに注目
	韓国と台湾については選別的な姿勢を維持

