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	 12月のアジア株式はプラスのリターン
	12月のアジア株式市場（日本を除く）は米ドル・ベースのリターンが＋2.7％となり、新興国を含むグローバル株式市場（リターン＋1.4％）をアウトパフォームした。アジア諸国の通貨が概して対米ドルで上昇したのに加え、米共和党による税制改革法案の経済的インパクトやコモディティ相場の上昇をめぐって楽観ムードが高まったことから、アジア地域（日本を除く）の全ての株式市場が米ドル・ベースでプラスのリターンを示した。米FRB（連邦準備制度理事会）は12月会合で、事前予想通りに再び0.25％の利上げを実施する一方、2...
	 北アジア市場はアジア市場全体を概ねアンダーパフォーム
	 インドではモディ首相率いる与党がグジャラート州議会選挙で勝利宣言
	インド市場は、ナレンドラ・モディ首相が率いる与党のインド人民党がグジャラート州議会選挙で過半数を優に上回る議席を獲得したことを受けて、米ドル・ベースのリターンが＋4.9％となった。一方で、11月のCPI（消費者物価指数）の伸び率は、食料品や燃料の値上がりを受けて15ヵ月ぶりの高水準となる前年同月比＋4.9％へと加速した。その結果、インド準備銀行は中立的な政策スタンスを再確認し、政策金利を据え置いた。
	 アセアン市場はインドネシアを筆頭に幅広く上昇
	（注） リターンはMSCI AC アジア・インデックス（除く日本）およびそれを構成する各国インデックスに基づく。株式リターンは現地通貨ベース、為替リターンは米ドル・ベース。グラフ・データは過去のものであり、将来の運用成果等を約束するものではありません。
	 一部に過度な楽観ムードがあるものの、引き続きアジア株式は投資妙味が高いと見る
	 中国およびインド市場に対しては強気な見方を維持
	 韓国および台湾ではニッチ分野のテクノロジー銘柄に注目
	 アセアンについては引き続き弱気

