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	3月のアジア株式市場は下落
	世界中で市場のボラティリティが大幅に高まるなか、3月のアジア株式市場（日本を除く）は米ドル・ベースのリターンが－1.5％となった。世界的な貿易戦争への懸念や米国のテクノロジー・セクターの下落が市場センチメントの大きな重石となった。ドナルド・トランプ米大統領は、中国が主要な相手国となる鉄鋼とアルミニウムの輸入ついて追加関税を課す方針を発表したが、これに対して中国は、鋼管製品、ワイン、豚肉などの米国製品に上乗せ関税を課す報復措置を準備していると発表した。FRBは予想されていた通り0.25％の利上げを実...
	中国市場は貿易戦争懸念により下落
	中国市場は、米国との貿易戦争不安が高まったことを受けて、米ドル・ベースのリターンが－3.3％となった。とは言え、年初2ヶ月の経済活動は全般的に堅調となり、鉱工業生産、固定資産投資、小売売上高がすべて健全な伸びを示した。シャドー・バンキングに対する中国政府の取り締まりによって、伝統的な貸し手に回帰する借り手が増えたことから、中国本土の5大銀行のうち3行で2017年の収益が改善した。一方、テクノロジー・セクターは、テンセントの筆頭株主が同社株を売却したことに加え、米国の同セクターが総崩れとなったことか...
	韓国および台湾市場はアウトパフォーム
	インド市場は政治懸念を受けて劣後
	インド市場は、米ドル・ベースのリターンが－3.6％と、アジアの他国市場をアンダーパフォームした。インド人民党（BJP）が、ウッタルプラデシュ州の2つの重要な補欠選挙で敗北し、また主要な連立相手に政権を離脱されたことを受けて、インドの政治的リスクはそれまで市場で過小評価されてきたのではないかとの不安が広がった。最近の数十億ドルにのぼる銀行詐欺事件が銀行セクターの規制強化につながる可能性があるとの懸念も、市場センチメントをさらに悪化させた。
	アセアン内ではパフォーマンスが乖離
	一部に過度な楽観ムードがあるものの、引き続きアジア株式は投資妙味が高いと見る
	中国と香港では引き続き構造的成長セクターを選好
	インドは強気な見方を維持するがバリュエーションに割高感があることも認識
	韓国と台湾ではニッチ分野のテクノロジー銘柄に注目
	アセアンについは引き続き弱気

