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	4月のアジア株式市場は上昇
	4月のアジア株式市場（日本を除く）は米ドル・ベースのリターンが0.7％となった。当月、中国の習近平国家主席がボアオ・アジアフォーラムで経済の対外開放をさらに進めるとの固い意志を示したことを受けて、貿易戦争不安が後退し、市場の注目は再びマクロ経済指標へと向かった。その後、米国のインフレ指標が堅調だったことに加え、原油価格が上昇したことが引き金となり、米FRB（連邦準備制度理事会）が金融政策の引き締めを加速させる可能性があるとの懸念が高まった。これを受けて米国債利回りが3％を突破したことが、世界中の市...
	シンガポールおよびインド市場は他のアジア市場をアウトパフォーム
	シンガポール市場は、銀行セクターの収益が好調だったことや、第1四半期の住宅価格の上昇幅が事前予想を上回ったことを背景に、米ドル・ベースのリターンが6.2％となり、他のアジア市場をアウトパフォームした。同国の2018年第1四半期のGDP成長率（速報値）は4.3％と、製造業およびサービス・セクターが牽引して2017年第4四半期の3.6％から改善した。また、MAS（シンガポール金融通貨庁）は、シンガポールドルの名目実効為替レートの政策バンドについて、その幅を据え置く一方で傾きを「若干」上昇方向に変更した...
	中国市場はテクノロジー・セクターの下落が響いて前月末比横ばい
	香港および韓国市場はアウトパフォーム、台湾市場は下落
	アセアン内の大半の市場はパフォーマンスが劣後
	新しい「常態」や比較的魅力の高いバリュエーションは長期スタンスの投資家に好機を提供
	中国と香港では引き続き構造的成長セクターを選好
	インドは長期的には強気な見方を維持するが、逆風に見舞われる可能性もあり選別姿勢を強める
	韓国と台湾ではニッチ分野のテクノロジー銘柄に注目
	アセアンについては引き続き弱気

