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	アジア株式市場は米ドル・ベースのリターンがマイナスに
	アジア株式市場（日本を除く）は、マクロ環境の先行き不透明感が根強く続くなか、米ドル・ベースのリターンが－1.3％となった。イタリアの政治危機は、最終的にポピュリスト（大衆迎合主義者）連立政権が誕生してEU（欧州連合）離脱やユーロ廃止につながるのではないかとの懸念が投資家の間で広がり、市場センチメントの重しとなった。米国がイラン核合意から離脱すると決定したことで、イランの輸出が減少して世界の原油供給量が減少するのではとの不安が強まり、原油価格は1バレル＝80米ドルまで急上昇した。また、米中間の貿易摩...
	中国および香港株式は好調な経済指標が追い風に
	中国および香港市場は例外で、主要株価指数の米ドル・ベースの月間リターンがプラスとなった。中国では、5月の製造業PMI（購買担当者景気指数）が前月の51.4から51.9へと上昇するなか、製造業が8ヶ月ぶりの高い伸びを見せたことから、景気減速や対米貿易摩擦をめぐる懸念が和らいだ。中国人民銀行は、流動性と信用の伸びを引き続き安定させるとともに、人民元相場を概ね安定的に保つために、中立的な金融政策を維持すると表明した。6月から開始される中国A株のMSCI株式インデックスへの採用を控え、市場の活動や海外から...
	香港経済は、2018年第1四半期の成長率が前年同期比4.7％と、約7年ぶりの高水準に達した。中国石油天然気（Petrochina）は、中国中央政府が住居用ガスの価格体系を住居用途以外のガス価格に近づける改革案を発表したことを受けて、株価が上昇した。一方で、韓国については、米朝首脳会談の予定変更や足元の経済指標の弱さなどが重しとなり、北アジア市場の中で最もパフォーマンスが低迷した。
	アセアン域内の市場とインド市場は概ね下落
	企業収益モメンタムの持続やインフレの落ち着きはアジア市場にとって明るい兆し
	世界の市場では、地政学的イベントやコモディティ価格動向、信用力が脆弱な分野への逆風となる世界的な金利上昇などからボラティリティが高止まりしているが、資産市場は、ボラティリティ上昇の要因が何であれ、そのような新局面を受け入れつつある。そうした新しい「常態」は、長期スタンスの投資家にとって好機を提供しており、当社では、力強い成長、構造改革の継続、割高感のないバリュエーションを理由として、アジア株式市場の見通しについて引き続き楽観している。日本を除くアジア地域では、市場のパフォーマンスが年初比で横ばいと...
	中国ではより長期的な構造的成長ドライバーを持つセクターに注目
	先行き不透明感が高まるインドに対してはより慎重な姿勢
	韓国と台湾については選別的な姿勢を維持
	アセアン内ではシンガポールとタイを選好

